Inbjudan till teckning av aktier i
Surgical Science
Sweden AB

Nasdaq First North

First North ar en alternativ marknadsplats som drivs av de olika borserna som ingar i Nasdagq. First North har
inte samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa First North regleras av First North regler och
inte av de juridiska krav som stalls for handel pa en reglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas
pa First North kan darfor vara mer riskfylld an en placering i ett borsnoterat bolag. Alla bolag vars aktier ar
upptagna till handel pa Nasdaq First North har en Certified Adviser som dvervakar att reglerna efterlevs.
Nasdaq Stockholm godkanner ans6kan om upptagande till handel pa Nasdaq First North. Surgical Science
har utsett Erik Penser Bank till Certified Adviser vid kommande listning pa Nasdaq First North (forutsatt att
Nasdaq Stockholm godkanner Bolagets ansokan).

ERIK PENSER BANK



Vissa definitioner

Med ”Surgical Science” eller "Bolaget”
avses, beroende pa sammanhang, Sur-
gical Science Sweden AB (publ), org. nr
556544-8783, den koncern som Surgical
Science Sweden AB ingar i eller ett dotter-
bolag till Surgical Science Sweden AB. Med
"Prospektet” avses foreliggande prospekt.
Med "Erbjudandet” avses erbjudandet till
allmanheten och institutionella investerare
i Sverige att teckna aktier i Surgical Sci-
ence infor den forestaende listningen av
Bolagets aktie pa Nasdaq First North. Med
"Erik Penser Bank” eller "EPB” avses Erik
Penser Bank, org. nr 556031-2570. Med
"Euroclear” avses Euroclear Sweden AB,
org. nr 556112-8074.

Upprattande och registrering
av Prospektet

Detta Prospekt har upprattats i enlighet
med lagen (1991:980) om handel med fi-
nansiella instrument samt Kommissionens
forordning (EG) nr 809/2004 ("Prospekt-
forordningen”). Tvist med anledning av
detta Prospekt, Erbjudandet och darmed
sammanhéangande rattsforhallanden ska
avgoras enligt svensk materiell ratt och
av svensk domstol exklusivt. Férutom vad
som uttryckligen anges hari, har ingen fi-
nansiell information i Prospektet reviderats
eller granskats av Bolagets revisor.

Detta Prospekt har godkants och registre-
rats av Finansinspektionen i enlighet med
bestémmelserna i 2 kap. 25 och 26 8§ la-
gen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Finansinspektionens godkan-
nande och registrering innebar inte nagon
garanti fran Finansinspektionens sida for
att sakuppgifterna i detta Prospekt ar kor-
rekta eller fullstandiga.

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indi-
rekt, till personer vars deltagande forutsat-
ter att ytterligare prospekt upprattas eller
registreras eller att ndgon annan atgard
foretas utdver vad som kravs enligt svensk
ratt. Prospektet kommer inte att distribue-
ras och far inte postas eller pa annat séatt
distribueras eller sandas till eller i nagot
land dar detta skulle forutsatta att nagra
sadana ytterligare atgarder foretas eller
dar detta skulle strida mot lagar eller regle-
ringar i det landet. De aktier som omfattas
av Erbjudandet enligt detta Prospekt har
inte registrerats och kommer inte att re-
gistreras enligt United States Securities Act
fran 1933 i dess nuvarande lydelse, eller
nagon motsvarande lag i nagon delstat i
USA. Erbjudandet omfattar inte heller per-
soner i Australien, Hongkong, Japan, Kana-
da, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika eller
i nagot annat land dar Erbjudandet eller
distribution av Prospektet strider mot till-
lampliga lagar eller regler eller férutsatter
att ytterligare prospekt upprattas, regist-
reras eller att ndgon annan atgard foretas
utover vad som kravs enligt svensk ratt.

En investering i vardepapper ar forenad
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med vissa risker och investerare uppma-
nas att sarskilt lasa avsnittet "Riskfak-
torer”. Nar investerare fattar ett investe-
ringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen
beddémning av Bolaget och Erbjudandet,
inklusive foreliggande sakforhallanden och
risker. Infor ett investeringsbeslut bér po-
tentiella investerare anlita sina egna pro-
fessionella radgivare samt noga utvardera
och dvervaga investeringsbeslutet. Investe-
rare far endast forlita sig pa informationen
i detta Prospekt samt eventuella tillagg till
detta Prospekt. Ingen person ar behorig att
lamna nagon annan information eller géra
nagra andra uttalanden an de som finns i
detta Prospekt. Om sa anda sker ska sa-
dan information eller sadana uttalanden
inte anses ha godkants av Bolaget eller
av Erik Penser Bank och ingen av dem an-
svarar for sadan information eller sadana
uttalanden.

Marknadsinformation och
vissa framtidsinriktade
uttalanden

Detta Prospekt innehaller framtidsinrikta-
de uttalanden som aterspeglar Bolagets
syn pa framtida handelser samt finansiell
och operativ utveckling. Framtidsinrikta-
de uttalanden kan urskiljas genom att de
inte uteslutande avser historiska eller ak-
tuella sakférhallanden och genom att de
kan innefatta ord som "kan”, "ska”, "for-
vantas”, "tros”, "uppskattas”, "planeras”,
"avses”, "beraknas”, "forutses”, "har som
malsattning att”, "prognostiseras”, "forso-
ker”, "skulle kunna” eller negationer av sa-
dana ord och andra variationer darav eller
jamforbar terminologi. Framtidsinriktade
uttalanden ar till sin natur férenade med
saval kdnda som okanda risker och osa-
kerhetsfaktorer eftersom de &@r avhangiga
framtida handelser och omstandigheter.
De framtidsinriktade uttalanden som ater-
ges i detta Prospekt galler endast vid tid-
punkten for Prospektets offentliggérande
och Bolaget gor ingen utfastelse om att of-
fentliggbra uppdateringar eller revideringar
av framtidsinriktade uttalanden till foljd av
ny information, framtida handelser eller
dylikt, utéver vad som foljer av tillampliga
lagar och regler. Aven om Bolaget anser
att forvantningarna som beskrivs i sadana
framtidsinriktade uttalanden ar rimliga,
finns det ingen garanti for att dessa fram-
tidsinriktade uttalanden férverkligas eller
visar sig vara korrekta. | avsnittet "Risk-
faktorer” finns en beskrivning, dock inte
uttdmmande, av faktorer som kan medfora
att faktiskt resultat eller faktisk utveckling
kan komma att skilja sig avsevart fran
framtidsinriktade uttalanden i detta Pro-
spekt.

Prospektet innehaller viss historisk mark-
nadsinformation. | det fall information har
hamtats fran tredje part ansvarar Bolaget
for att informationen har atergivits korrekt.
Aven om Bolaget anser dessa kallor vara
tillforlitliga har ingen oberoende verifiering
gjorts, varfor riktigheten eller fullstandig-

heten av informationen inte kan garan-
teras. Savitt Bolaget kanner till, och kan
forvissa sig om genom jamférelser med an-
nan information som offentliggjorts av de
parter varifran informationen hamtats, har
dock inga uppgifter uteldamnats pa ett satt
som skulle gora informationen felaktig eller
missvisande i forhallande till de ursprung-
liga kéllorna. Ingen tredje part enligt ovan
har, savitt Bolaget kénner till, vasentliga
intressen i Bolaget.

Nasdaq First North

Nasdaq First North Stockholm ar en alter-
nativ marknadsplats som drivs av de olika
bérserna som ingar i Nasdagkoncernen.
Bolag pa Nasdaq First North Stockholm
ar inte foremal for samma regler som
stalls pa bolag som &ar noterade pa den
reglerade huvudmarknaden. De &r istallet
foremal for mindre omfattande regler och
regleringar som ar anpassade fér mindre
tillvaxtbolag. En investering i ett bolag som
handlas pa Nasdaq First North Stockholm
kan darfor vara mer riskfylld an en investe-
ring i ett borsnoterat bolag. Samtliga bolag
vars aktier handlas pa Nasdaq First North
Stockholm har en Certified Adviser som
Overvakar att regelverket efterlevs. Det ar
borsen (Nasdaq Stockholm AB) som god-
kanner ansdkan om listning av aktierna.

Finansiell radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget ar Erik Pen-
ser Bank som bitratt Bolaget i upprattan-
det av Prospektet. Da samtliga uppgifter i
Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig
Erik Penser Bank fran allt ansvar i forhal-
lande till befintliga eller blivande aktieaga-
re i Bolaget och avseende andra direkta
eller indirekta ekonomiska konsekvenser
till foljd av investerings- eller andra beslut
som helt eller delvis grundas pa uppgifter i
Prospektet. Erik Penser Bank ar aven emis-
sionsinstitut avseende Erbjudandet.

Legal radgivare
Advokatfirman Vinge KB ar Bolagets legala

radgivare i samband med Erbjudandet och
upprattande av Prospektet.
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Villkor for Erbjudandet i sammandrag

Antal emitterade aktier: 2 000 000 st

Emissionskurs: 35 kronor per aktie

Emissionsbelopp: 70 000 000 kronor

Bolagsvarde: 100 236 080 kronor fére Erbjudandet

Teckningsataganden: Erbjudandet omfattas till 49,1 mkr av teckningsataganden
Teckningsperiod: 22 maj -9 juni 2017

Teckningspost: Minsta teckning ska uppga till 150 aktier motsvarande 5 250 kronor. Ytter-

ligare teckning sker i hela multiplar av 100 aktier.

Finansiell kalender:

Delarsrapport Q2 2017: 17 augusti 2017
Delarsrapport Q3 2017: 22 november 2017
Bokslutskommuniké 2017: 22 februari 2018

Ovrig information:

Handelsplats: Surgical Science har ansokt om upptagande av Bolagets aktie till handel pa
Nasdaq First North. Preliminar forsta dag for handel ar den 19 juni 2017

ISIN-kod aktie SE0009947948

Aktiens kortnamn SUS

Listningen forutsatter att Nasdaqg Stockholm godkanner Bolagets ansokan.
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Sammanfattning

Sammanfattningen bestar av informationskrav uppstéllda i "Punkter”. Punkterna dr numrerade i avsnitten
A-E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehaller alla de Punkter som kravs i en sammanfattning for aktuell
typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa Punkter inte ér tillampliga for alla typer av prospekt kan det
finnas luckor i Punkternas numrering. Aven om det krévs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen fér
aktuella vardepapper och emittent, ar det méjligt att ingen relevant information kan ges rérande Punkten.
Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av Punkten tillsammans med angivelsen "ej tillamplig”.

A -Introduktion och varningar

Al Varning Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje
beslut om att investera i de vardepapper som erbjuds ska baseras pa en be-
démning av Prospektet i sin helhet fran investerarens sida. Om yrkande avse-
ende uppgifterna i Prospektet anférs vid domstol kan den investerare som ar
kédrande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen
att svara for kostnaderna vid dversattning av Prospektet innan de rattsliga for-
farandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast dlaggas de personer som lagt
fram sammanfattningen, inklusive dversattningar darav, men endast om sam-
manfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av
Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger
nyckelinformation for att hjdlpa investerare i dvervagandet att investera i de
vardepapper som erbjuds.

A2 Samtycke Ej tillamplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhander.

B - Information om emittenten

B.1 Firma och Bolagets firma och handelsbeteckning ar Surgical Science Sweden AB (publ),
handelsbeteck- | org. nr 556544-8783.
ning

B.2 | Sate och bolags- | Surgical Science ar ett svenskt publikt aktiebolag vars verksamhet bedrivs en-
form ligt svensk ratt. Styrelsen har sitt sate i Goteborgs kommun. Bolagets associa-
tionsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 | Verksamhet Surgical Science grundades 1999 och &r ett simuleringsforetag. Grunden i
och marknader Bolaget ar den egenutvecklade mjuk- och harvara for simulering av anatomi.
Baserat pa den egenutvecklade tekniken, utvecklar och séljer Surgical Science
nyckelfardiga simuleringssystem som anvands for utbildning av kirurger.

Systemen utbildar kirurger i grundlaggande kirurgisk motorik, endoskopi och la-
paroskopi (titthalskirurgi). Systemen bestar dels av hardvara, dels av mjukvara.
Systemen levereras med grundlaggande motoriska 6vningar men dar kunden
har mojlighet att kopa till ytterligare moduler sdsom olika laparoskopiska och
endoskopiska ingrepp. Bolaget har per dags dato levererat 6éver 500 system.
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Sammanfattning

B.3 forts verksamhet | Surgical Science har idag tre produkter, LapSim® for simulering av laparoskopi,
och marknader EndoSim® for simulering av endoskopi samt TeamSim for realistisk traning av
samarbete inom ett kirurgiteam.

Utbver de egna produkterna avser Surgical Science ocksa att licensiera ut sin
mjukvara till industriella aktorer, ett affarsomrade dar Bolaget ser en stor till-
vaxtpotential. Surgical Science har redan i dag ett samarbete med en aktor
inom robotassisterad kirurgi, ett omrade som utvecklas snabbt och dar simula-
tortraning fyller en viktig funktion.

B.4a | Trender Marknaden for medicinsk simulering har en god underliggande tillvaxt och
férvantas fram till 2021 att véxa med i genomsnitt 15-20 procent per ar-2. Okat
fokus pa patientsakerhet och sjukvardskostnader ar starka drivfaktorer. Dartill
finns en stark trend fran 6ppen kirurgi till minimalinvasiv kirurgi samt 6kade
krav pa certifiering och utvardering av kirurger, bade fran forsakringsbolag och
regulatoriskta organ.

Ett flertal stérre patent inom robotassisterad kirurgi forfaller under 2017 vilket
Oppnar upp marknaden for nya aktorer. Surgical Science ser en stor potential
i industriella samarbeten med aktérer som avser sla sig in pa marknaden och
har nyligen tecknat avtal med en sadan aktor.

| Ovrigt kdnner Bolaget inte till nagra andra tendenser, osakerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser, offentliga,
ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska atgarder
som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller skulle kunna paverka
Bolagets verksamhet.

B.5 Koncernstruktur Koncernen bestar av moderbolaget Surgical Science Sweden AB samt de helag-
da dotterbolagen Surgical Science Canada Inc, Surgical Science Inc och Surgj-
cal Science Sweden Incentive AB.

B.6 Agarstruktur Surgical Science har fére Erbjudandets genomférande atta aktiedgare. De tva
storsta aktiedgarna, Semelin Kapitalforvaltning AB och Marknadspotential AB,
innehar fore Erbjudandets genomférande tillsammans dver 90 procent av ros-
terna och aktierna i Bolaget. Semelin Kapitalférvaltning AB ags till 100 procent
av Bolagets styrelseordférande Roland Bengtsson och Marknadspotential AB
ags till 100 procent av Bolagets styrelseledamot Jan Bengtsson.

Aktieagare fore Erbjudandet Antal aktier

Marknadspotential AB 1427 716 49,9 %
Semelin Kapitalférvaltning AB 1185284 41,4 %
Ovriga 250 888 8,8%
Totalt 2 863 888 100 %

1. Global Medical Simulation Market - Growth, Trends and Forecasts (2016-2021), Mordor Intelligence, november 2016.
2. Healthcare/Medical Simulation marknadsrapport, Markets and Markets.
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Sammanfattning

B.7

Utvald finansiell
information

Nedan presenteras utvald finansiell information for Surgical Science avseende
rékenskapsaren 2015 och 2016 samt perioden 1 januari - 31 mars 2017 med
jamforelsesiffror for samma period 2016. Informationen for rédkenskapsaret
2015 och 2016 ar hamtad fran Bolagets reviderade arsredovisningar, vilka har
upprattats enligt Arsredovisningslagen (1995:1554) och BFNAR 2012:1 Arsre-
dovisning och koncernredovisning.

Av den utvalda finansiella informationen ar resultat- och balansrakning samt
kassaflodesanalys reviderade i sin helhet for rakenskapsaren 2015 och 2016.
Finansiell information fér perioden 1 januari - 31 mars 2017 och 2016 har
hamtats fran Bolagets interna affarssystem och ar inte reviderade av Bolagets
revisor. Deldrsinformationen ar uppréattade enligt redovisningsprinciperna ovan
och framtagen i syfte att presenteras i Prospektet da Bolaget fram&ver kommer
att tilldmpa kvartalsvis delarsrapportering.

Resultatrakning i sammandrag 1 jan - 31 mar 1 jan-31 dec
mkr 2017 2016 2016 2015

Reviderad  Reviderad
Nettoomsattning 11,1 10,4 51,8 46,1
Aktiverat arbete for egen rakning 1,7 1,6 6,3 6,3
Totala intakter 12,8 12,0 58,2 52,5
Rérelseresultat -0,5 11 -0,2 1,8
Resultat fore skatt -0,6 -11 -0,5 1,6
Periodens resultat -0,6 1,1 33 1,6

Balansrakning i sammandrag, 2017-03-31 2016-12-31 2015-12-31

mkr Reviderad Reviderad
TILLGANGAR

Summa anlaggningstillgangar 36,4 36,5 29,9
Summa omsattningstillgangar 23,9 27,2 24,8
SUMMA TILLGANGAR 60,2 63,7 54,7
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 21,9 22,4 19,6
Summa langfristiga skulder 19,1 19,1 21,6
Summa kortfristiga skulder 19,1 22,2 13,5
SUMMA EGET KAPITAL OCH

SKULDER 60,2 63,7 54,7
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B.7

forts utvald finan-
siell information

Kassaflodesanalys i samman-
drag

mKkr

Kassaflode fran I6pande verk-
samhet fore forandringar i ro-

1 jan - 31 mar

2017 2016

1 jan - 31 dec

2016

Reviderad

2015

Reviderad

relsekapital 2,0 0,9 7,8 7,9
Foérandringar av rorelsekapital -1,8 1,5 5,6 -0,4
Kassaflode fran den |6pande
verksamheten 0,2 2,4 13,4 7,5
Kassaflode fran investeringar 2,4 -1,8 -11,7 -8,4
Kassaflode fran finansiering 0,0 0,0 0,0 2,7
Periodens kassaflode 2,1 0,6 1,7 1,9
Likvida medel vid periodens
borjan 3,8 2,0 2,0 0,1
Likvida medel vid periodens
slut 1,6 2,6 3,8 2,0
Nyckeltal 1 jan - 31 mar 1 jan-31 dec
2017 2016 2016 2015
Nettoomsattningstillvaxt 7,0% n.a 12,4% 30,9%
Rorelseresultat -0,5 -11 -0,2 1,8
Rérelsemarginal Neg. Neg. Neg. 3%
Vinstmarginal -5,0% -10,8% 6,3% 3,5%
Balansomslutning 60,2 50,3 63,7 54,7
Soliditet 36,4% 37,0% 35,1% 35,9%
Antal aktier vid periodens
slut* 715972 715972 715972 715972
Resultat per aktie -0,78 -1,56 4,56 2,27
Eget kapital per aktie 30,6 26,0 31,3 27,4
Utdelning per aktie 0,00 0,00 0,00 0,00
Antal anstallda 27 24 25 23

*Bolaget har i april manad genomfort en aktiesplit (4:1) varefter antal aktier uppgar

till 2 863 888.

Nyckeltalsdefinitioner och syfte

Nettoomsattningstillvaxt

Procentuell forandring av nettoomsattning mellan tva perioder. Nyckeltalet ger
en bild av omsattningsutvecklingen mellan perioder .

Rorelseresultat

Resultat fore finansiell poster och skatt. Nyckeltalet visar rérelsens resultat
oaktat finansieringsstruktur och skattesats.
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Sammanfattning

B.7 forts. utvald
finansiell informa-
tion

Rorelsemarginal

Periodens rorelseresultat i procent av total omsattning. Nyckeltalet ger éver tid
en bild av Bolagets resultatutveckling.

Vinstmarginal

Periodens resultat i procent av nettoomsattning. Nyckeltalet ger 6ver tid en bild
av Bolagets resultatutveckling.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen. Nyckeltalet ger en bild av hur stor
andel av balansomslutningen som har finansierats av dgarna.

Resultat per aktie

Periodens resultat dividerat med antal utestdende aktier vid periodens slut.
Nyckeltalet visar Bolagets resultat allokerat till varje utestdende aktie.

Eget kapital per aktie

Redovisat eget kapital i Bolaget dividerat med antal utestaende aktier vid pe-
riodens slut. Nyckeltalet ger en bild av hur mycket kapital per aktie som ar
hanforligt till aktieagarna.

Utdelning per aktie

Periodens utdelning dividerat med antal utestaende aktier vid utdelningstillfal-
let. Ger en bild av vardedverforing per aktie till aktiedgarna.

Antal anstallda
Antalet anstallda omraknat till heltidstjanster vid utgangen av perioden.

Bruttomarginal pa salda system

Intakt for salt system minus kostnad for salt system, i procent av intakt per salt
system. Nyckeltalet ger en bild av marginalen for salda system fore forsaljnings-
och administrationskostnader.

Genomshnittlig arlig omsattningstillvaxt (CAGR)

Beraknas enligt foljande formel: (slutvérde/startvérde)(
den genomsnittliga arliga tillvaxttakten éver en viss tidsperiod.

1/antal &1 4 Beskriver

B.8 Utvald proforma-
redovisning

Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.

B.9 Resultatprognos

Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen resultatprognos eller berdkning av for-
vantat resultat.

B.10 | Anmarkningar
fran Bolagets
revisor

Ej tilldmplig. Inga anmarkningar forekommer i revisionsberattelsen avseende
den historiska finansiella informationen som inférlivats i Prospektet genom
hanvisning
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B.11 | Otillrackligt rorel- | Det ar Bolagets beddmning, att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrack-
sekapital ligt under de kommande tolv manaderna. Med beaktande av befintlig likvid
och outnyttjad kreditfacilitet, som tillsammans per den sista mars 2017 upp-
gick till cirka 4 mkr, samt Bolagets I6pande kassafléde, beddoms det befintliga
rorelsekapitalet vid tidpunkt for Prospektet, tdcka behoven under atminstone
tre manader. Underskottet av rérelsekapital for de kommande tolv manaderna
kan komma att uppga till 12-14 mkr varav cirka 10 mkr utgbrs av lan som
forfaller under augusti manad 2017, savitt inte lanefaciliteten forlangs. Det ar
Bolagets beddmning att likviden, vid fulltecknande av férestaende Erbjudande,
kommer att vara tillrackligt for att tillgodose rérelsekapitalbehovet under minst
den kommande tolvmanadersperioden. Skulle Erbjudandet inte bli fulltecknat
kan Bolaget bli tvungna att senarelagga planerade tillvaxtsatningar. Detta kan i
forlangningen innebara att Bolagets verksamhet kan behéva begransas.

C - Information om de vardepapper som erbjuds

C.1 | Aktieslag Aktier i Surgical Science med ISIN-kod SE0009947948.

C.2 Valuta Aktierna ar denominerade i svenska kronor.

C.3 Antal aktier och | Antalet aktier i Surgical Science uppgar till 2 863 888, envar med ett kvotvarde
nominellt varde om 0,25 kronor. Samtliga aktier ar emitterade och fullt inbetalda.

C.4 Rattigheter avse- | Aktierna i Surgical Science har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen
ende aktierna (2005:551) och de rattigheter som ar forenade med aktier som ar emitterade
av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av bolagsordningen, kan endast
andras i enlighet med de férfaranden som anges i denna lag.

Varje aktie berattigar till en (1) rést pa Bolagets bolagsstdmma. Varje rostbe-
rattigad aktiedgare far vid bolagsstdmma rosta for fulla antalet av denne égda
och foretradda aktier. Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar
och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktieagare ratt till andel av
overskott i forhallande till det antal aktier som aktieagaren innehar.

Inga begrénsningar foreligger avseende aktiernas Overlatbarhet. Aktiedgare
har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och
konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstdmman eller
styrelsen med stdd av bolagsstammans bemyndigande beslutar om avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt.

C.5 | Aktiernas Overlat- | Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt Overlata aktier i Bolaget.
barhet

C.6 Handelsplats Ej tillamplig. Aktierna ar inte foremal for handel pa en reglerad marknad. Styrel-
sen i Surgical Science har ansokt om att Bolagets aktier ska tas upp till handel
pa Nasdagq First North. Forsta dag for handel med Bolagets aktier pa Nasdaq
First North ar planerad till den 19 juni 2017. Listningen forutsatter att Nasdaq
Stockholm godkanner Bolagets ansokan.

C.7 Utdelningspolitik | Surgical Science ar ett tillvaxtbolag och ndgon utdelning ar inte planerad under
de narmaste aren. Om Bolagets framtida resultat och finansiella stallning sa
medger, kan utdelning bli aktuell.
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Sammanfattning

D - Risker

D.1

Huvudsakliga
risker avseende
Bolaget eller
branschen

De huvudsakliga riskerna relaterade till Bolagets verksamhet och bransch in-
kluderar bland annat:

Marknadsrisk - Surgical Sciences forsaljning paverkas av investeringsviljan hos
Bolagets kunder, vilka i dag till storsta del utgdrs av universitetssjukhus och tra-
ningscentra. Investeringsviljan inom sjukvarden paverkas av ett flertal faktorer
sasom politiska beslut och trender inom sjukvarden. En minskad investerings-
vilja inom sjukvarden kan forsvara for Surgical Science att salja sina produkter.

Konkurrenter - Surgical Science verkar pa en konkurrensutsatt marknad dar
det finns ett flertal bolag verksamma inom medicinsk simulering. Surgical Sci-
ence har tva huvudsakliga konkurrenter som tillhandahaller avancerade simu-
leringssystem for titthalskirurgi och endoskopi, vilka bada har stérre ekonomis-
ka resurser an Surgical Science. Det finns en risk att konkurrenter reagerar
snabbare pa specifika kundbehov, tar marknadsandelar av Surgical Science
eller utvecklar produkter som foredras. Om Bolaget utsatts for 6kad konkur-
rens eller férlorar marknadsandelar kan detta fa negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet.

Industriella samarbeten - Surgical Science utvecklar sin affarsmodell till att
innehalla industriella samarbeten dar Bolaget avser att licensiera ut sin mjuk-
vara till industriella aktorer. Surgical Science har i dag ett samarbete med en
aktor inom robotassisterad kirurgi. Surgical Sciences licensintakter beror till
stor del pa samarbetspartnerns forsaljning. Det finns en risk att sadant sam-
arbete inte resulterar i forvantad forséljningsokning vilket riskerar att paverka
Bolagets verksamhet och finansiella stallning negativt.

Medarbetare - Surgical Sciences ar beroende av kvalificerad personal i olika
befattningar. Férmaga att behalla nuvarande personal liksom mojligheten att
rekrytera ny personal ar avgérande for Bolagets framtida utveckling. Det finns
en risk att Surgical Science inte lyckas behalla eller rekrytera personer som har
eller skulle kunna ha betydelse for Bolaget. Om nyckelpersoner lamnar Bolaget
eller om Surgical Science inte kan rekrytera kvalificerad personal kan detta in-
verka negativt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

surgicalscience
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Sammanfattning

D.1 | Huvudsakliga De huvudsakliga riskerna relaterade till Surgical Sciences aktie och Erbjudan-
risker avseende det inkluderar bland annat:
aktierna

Risker relaterade till aktien - Risk och risktagande ar en oundviklig del av aktie-
agande. Eftersom en investering i aktier bade kan komma att stiga och sjunka
i varde ar det inte sakert att en investerare kommer att fa tillbaka det satsade
kapitalet. Aktiekursens utveckling ar beroende av en rad faktorer, varav en del
ar bolagsspecifika och andra ar knutna till aktiemarknaden som helhet. Det ar
omdjligt for ett enskilt bolag att kontrollera alla de faktorer som kan komma att
paverka dess aktiekurs.

Teckningsataganden ar ej sakerstallda - Vissa investerare har atagit sig att
gemensamt teckna aktier i Erbjudandet motsvarande cirka 49,1 mkr. Dessa
ataganden ar inte sakerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller liknande
arrangemang, vilket skulle kunna innebara en risk att nagon eller nagra av dem
som atagit sig att teckna aktier inte kan uppfylla sina respektive ataganden.
Dartill ar teckningsataganden fran Swedbank Robur Fonder AB och Healthin-
vest Partners AB forenade med vissa villkor, bl a att Bolagets aktie listas pa
Nasdaq First North enligt tidplan. Om samtliga eller delar av teckningsatagand-
ena inte infrias kan det medfora att hela Erbjudandet inte fulltecknas och sale-
des far Bolaget in mindre kapital &n berdknat.

Agare med betydande inflytande - Marknadspotential AB, ett bolag kontrollerat
av Jan Bengtsson, och Semelin Kapitalforvaltning AB, ett bolag kontrollerat av
Roland Bengtsson, innehar fére Erbjudandet tillsammans cirka 91,2 procent av
aktierna och résterna i Surgical Science och berdknas aven efter Erbjudandet
att inneha en majoritet av aktierna och rosterna i Bolaget. Dessa aktieadgare
har darmed mojlighet att utbva ett vasentligt inflytande over Bolaget. Denna
agarkoncentration kan vara till nackdel for aktiedgare som har andra intressen
&n majoritetsaktiedgarna. Aven andra égare kan komma att inneha eller senare
uppna innehav av sadan storlek att det kan ha betydelse for inflytandet 6ver
Surgical Science.

Framtida utdelning - Bolaget ar i utvecklingsfas och eventuella éverskott ar pla-
nerade att aterinvesteras i Bolagets utveckling och forséljning. Sa lange inga ut-
delningar lAmnas kommer en investerares avkastning enbart att vara beroende
av aktiens framtida kursutveckling.
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E -Information om erbjudandet

E.l

Emissionsbelopp
och emissions-
kostnader

Erbjudandet uppgar till totalt 70 mkr, varav 19,3 mkr tecknas av befintliga hu-
vudagare genom kvittning av utestdende lan. Vid full teckning av Erbjudandet
tillférs Bolaget cirka 45 mkr efter emissionskostnader. Emissionskostnaderna
berdknas uppga till omkring 5,5 mkr.

E.2a

Bakgrund och
motiv

Surgical Science har levererat fler an 500 simulatorer till sjukhus och tranings-
centra varlden 6ver och ser en fortsatt stark efterfragan pa sina produkter.
Genom Okade resurser inom forsaljning och marknadsforing ser Bolaget goda
mojligheter till en fortsatt tillvaxt. Vidare avser Bolaget att introducera en hyres-
baserad affarsmodell for att underlatta kundernas képbeslut. En storre del av
utbildningsbehovet kan darigenom tillgodoses. En hyresbaserad affarsmodell
innebar dock att Bolagets behov av rorelsekapitalfinansiering 6kar. Surgical
Science verksamhet inom simulatorer omsatte 51,8 mkr under 2016 och upp-
visade en god tillvaxt.

Utdver den etablerade verksamheten inom medicinska simulatorer ser Bolaget
en betydande potential i att tillhandahalla sin simuleringsmjukvara till industri-
ella aktorer. Det sker en snabb utveckling inom robotassisterad kirurgi och ki-
rurgirobotar blir ett allt vanligare inslag pa sjukhusen. Robotassisterad kirurgi
innebér flera viktiga férdelar, men staller samtidigt stora krav pa kirurgen. Si-
mulatortraning har en viktig roll att fylla inom robotassisterad kirurgi och Surgi-
cal Science ser goda mojligheter att etablera sig som en betydande leverantor
inom detta framvaxande omrade.

Bolaget har redan inlett ett samarbete med en aktér inom robotassisterad ki-
rurgi och har dialog med ytterligare aktorer. For att ta tillvara pa de mojligheter
som finns inom robotassisterad kirurgi behdver bolaget forstarka sin utveck-
lingsorganisation samt tillfora ytterligare resurser inom forsaljning och mark-
nadsforing,.

For att sakerstalla en fortsatt god tillvaxt och téacka underskott i rorelsekapital
foreligger ett kapitalbehov. Bolaget genomfor darfor férestaende Erbjudande
som uppgar till totalt 70,0 mkr, varav 19,3 mkr kommer att tecknas av Bola-
gets befintliga huvudagare genom kvittning av utestaende lan. Bolaget kommer
genom Erbjudandet och efter kvittning av aktier att tillféras cirka 45 mkr efter
emissionskostnader. Emissionslikviden kommer i férsta hand att anvandas for
tillvaxtsatsningar, dels inom den etablerade verksamheten med kirurgisimula-
torer, dels for att utveckla verksamheten relaterad till robotassisterad kirurgi
och andra industriella samarbeten. Tillvaxtsatsningarna bestar framforallt i or-
ganisatorisk utveckling med ytterligare anstallda inom forsaljning och utveck-
ling, men kan ocksa komma att innefatta eventuella mindre kompletterings-
forvarv. Dartill avses emissionslikviden anvandas till slutreglering av forvarvda
distributionsrattigheter samt aterbetalning av lan, tillsammans uppgaende till
omkring 10 mkr.

Genom det férestaende Erbjudandet och efterféljande listning pa Nasdaq First
North skapas en likviditet i Bolagets aktie. Dessutom ger listningen tillgang till
aktiemarknaden, vilket mojliggér att Surgical Science, over tiden, tillfors nya
aktieagare som starker Bolaget. En marknadsnotering av Surgical Science har
aven en positiv effekt pa Bolagets relationer med samarbetspartners, anstall-
da, leverantorer och potentiella kunder.
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Sammanfattning

E.3 Villkor i samman-

drag Erbjudandet

Allmanheten och institutionella investerare inbjuds harmed anmala intresse for
att teckna aktier i Surgical Science under perioden 22 maj - 9 juni 2017 till en
teckningskurs om 35 kronor per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 35 kronor per aktie. Courtage utgar ej.

Tilldelning

Tilldelning av aktier i Surgical Science beslutas av styrelsen for Bolaget i sam-
rad med Erik Penser Bank, varvid malet ar att uppna en god spridning av aktien
for att mojliggéra en regelbunden och likvid handel i aktien pa Nasdaq First
North samt att uppna en 6nskad institutionell &garbas. Tilldelningen &r inte
beroende av nar under anmalningsperioden anmalan inges. | handelse av 6ver-
teckning kan tilldelning komma att utebli eller ske med ett lagre antal aktier
an anmalan avser, varvid tilldelning helt eller delvis kan komma att ske genom
slumpmassigt urval. De som ingatt teckningsataganden, institutionella investe-
rare och depaer hos forvaltare kommer att prioriteras i tilldelningshanseende.
Vidare kan anmalningar fran affarskontakter, medarbetare och andra till Sur-
gical Science narstaende parter samt kunder till Erik Penser Bank komma att
sarskilt beaktas.

Besked om tilldelning

Besked om tilldelning erhalls i form av en avrakningsnota, vilken berdknas
skickas ut omkring den 14 juni 2017. Information kommer ej att skickas till
dem som ej tilldelats aktier.

Betalning

Betalning ska ske i enlighet med utsénd avrakningsnota. Likvid ska erlaggas
senast tva (2) bankdagar efter utfardandet av avrakningsnotan.

Leverans av aktier

Sé snart betalning av tilldelade aktier har skett, levereras aktier till det VP-konto
eller den depa som angivits pa anmalningssedeln.

| samband med detta erhaller tecknaren en VP-avi med bekréaftelse pa att in-
bokning av aktier har skett pa dennes VP-konto. Aktiedgare vilka har sitt ak-
tieinnehav registrerat pa en depa hos bank eller fondkommissionar erhaller
information fran respektive forvaltare.
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E.4 Intressen och
eventuella intres-
sekonflikter

Som framgar av avsnittet "Krediter, stallda sakerheter och ansvarsforbindel-
ser” har bolag agda av var och en av styrelseledaméterna Jan Bengtsson och
Roland Bengtsson lanat ut pengar till Bolaget. Jan Bengtsson har ocksa stallt
sakerhet for Bolagets kredit hos Carnegie Investment Bank AB (publ). Vidare
ar utbetalning till Panasari AB, ett bolag agt av verkstallande direktéren till-
sammans med narstaende, for forsaljning av saljrattigheter, beroende av att
likviden med anledning av Erbjudandet inflyter. Med anledning av ovanstaende
utlaning, stalld sakerhet och utestaende betalning av kdpeskilling kan det po-
tentiellt uppsta en intressekonflikt mellan Bolaget, styrelseledamoterna och/
eller den verkstallande direktoren.

Ett antal externa investerare har atagit sig att teckna aktier i samband med
Erbjudandet. Ingen erséttning utgar for lamnade teckningsataganden.

Erik Penser Bank ar finansiell radgivare till Surgical Science samt agerar emis-
sionsinstitut i samband med Erbjudandet. Advokatfirman Vinge KB ar legal
radgivare till Surgical Science i samband med Erbjudandet. Erik Penser Bank
erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utférda tjdnster i samband med
Erbjudandet och Advokatfirman Vinge KB erhaller I6pande erséattning for utfor-
da tjanster. Darutdver har Erik Penser Bank och Advokatfirman Vinge KB inga
ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet. Det bedéms inte foreligga nag-
ra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med det ovanstaende har
ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

Utbver ovanstaende parters intresse att Erbjudandet ska genomféras fram-
gangsrikt finns inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

E.5 Saljare av varde-
papper och avtal
om lock-up

Samtliga nuvarande aktiedagare har genom avtal forbundit sig gentemot Erik
Penser Bank att inom en period om tolv manader fran férsta dag fér handel pa
Nasdaq First North, inte direkt eller indirekt avyttra aktier i Bolaget utan att, i
varje enskilt fall, forst ha inhadmtat ett skriftligt godkédnnande fran Erik Penser
Bank. Undantag fran lock-up far géras enligt villkoren i (och som en accept
av) ett offentligt uppkdpserbjudande enligt lag (2006:451) om offentliga upp-
kopserbjudanden pa aktiemarknaden. Samtliga befintliga aktier omfattas av
lock-up vilket utgér 100 procent av aktierna fore Erbjudandet. Dartill omfattas
aven de aktier som Semelin Kapitalférvaltning AB, Marknadspotential AB och
Panasari AB, tecknar genom kvittning av utestaende lan i Erbjudandet. Efter
Erbjudandets genomférande omfattas totalt 70 procent av aktierna av lock-up.

E.6 Utspadningsef-
fekt

Antalet aktier kommer, vid fullteckning i Erbjudandet, att 6ka fran 2 863 888  ill
4 863 888 och innebara en utspadningseffekt som uppgar till hogst 41 procent
motsvarande 2 000 000 aktier.

E.7 Kostnader som
alaggs investe-
rare

Ej tillamplig. Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid
handel med Bolagets aktie pa Nasdaq First North utgar dock normalt courtage
enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.
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En investering i aktier &r alltid forenad med risk. Ett antal faktorer utanfoér Bolagets kontroll, liksom ett flertal
faktorer vars effekter Bolaget kan paverka genom sitt agerande, kan komma att fa en negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat- och finansiella stallning, vilket kan medféra att vérdet pa Bolagets aktier minskar
och att en aktiedgare kan férlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Avsnittet nedan gor inte ansprak
pa att vara fullstédndigt. Aven andra risker och osékerheter som fér ndrvarande &r okdnda fér Bolaget eller som
fér ndrvarande inte betraktas som avgérande, kan ocksa komma att inverka negativt pa Bolagets verksamhet,
finansiella stéllning, resultat eller aktiekurs. Ordningsféljden i riskbeskrivningen &r inte sammanstélld efter
betydelse och den &r inte avsedd att rangordna sannolikheten for att de olika omstandigheterna skulle kunna
intréffa och ger heller ingen indikation pa hur stor inverkan riskerna skulle kunna ha pa Bolagets verksamhet,
finansiella stéllning, resultat eller aktiekurs.

Vid en bedémning av Bolagets framtida utveckling ar det viktigt att beakta och beddéma dessa riskfaktorer.
Agande av aktier ar alltid forenat med risk och innehavare av aktier i Surgical Science uppmanas darfér
att, utdver den information som ges i Prospektet, gbra sin egen bedémning av ndmnda och potentiella
tillkommande riskfaktorer och deras betydelse for den framtida utvecklingen.

Verksamhets- och branschrelaterade Teknisk utveckling och forandring

risker Marknaden fér medicinsk simulering paverkas i hog
Marknadsrisker grad av teknikutveckling. Forseningar i Bolagets ut-
Surgical Sciences forsaljning paverkas av investe- vecklingsarbete eller oférmaga att folja med i den

ringsviljan hos Bolagets kunder, vilka i dag till stérsta  tekniska utvecklingen kan saledes medféra minskad
del utgdrs av universitetssjukhus och traningscentra.  eller forlorad konkurrenskraft for Bolaget. Detta kan

Investeringsviljan inom sjukvarden paverkas av ett leda till att Bolagets verksamhet, resultat eller finan-
flertal faktorer sdsom politiska beslut och trender siella stallning paverkas negativt.

inom sjukvarden. En minskad investeringsvilja inom

sjukvarden kan forsvara for Surgical Science att sélja  |ndustriella samarbeten

sina produker. Surgical Science utvecklar sin affarsmodell till att

innehalla industriella samarbeten dar Bolaget avser
Konkurrenter att licensiera ut sin mjukvara till industriella aktérer.
Surgical Science verkar pa en konkurrensutsatt mark-  Surgical Science har i dag ett samarbete med en ak-
nad dar det finns ett flertal bolag verksamma inom t6r inom robotassisterad kirurgi. Surgical Sciences li-
medicinsk simulering. Surgical Science har tvad hu- censintakter beror till stor del pd samarbetspartnerns
vudsakliga konkurrenter som tillhandahaller avan- forsaljning. Det finns en risk att sddant samarbete
cerade simuleringssystem for titthalskirurgi och en- inte resulterar i forvantad forsaljningsokning vilket ris-
doskopi, vilka bada har storre ekonomiska resurser kerar att paverka Bolagets verksamhet och finansiella
an Surgical Science. Det finns en risk att konkurren-  stallning negativt.
ter reagerar snabbare pa specifika kundbehov, tar )
marknadsandelar av Surgical Science eller utvecklar ~Leverantorer
produkter som foredras. Om Bolaget utsatts fér 6kad  Surgical Science ar for sin verksamhet beroende av
konkurrens eller forlorar marknadsandelar kan detta  ett fatal leverantérer for leverans av hardvara. Det

fa negativ inverkan pa Bolagets verksamhet. finns en risk att Bolagets leverantorer inte ar villiga att
] fortsatta samarbetet med Bolaget eller fortsatta sam-
Produktkvalitet arbeta pa likvardiga villkor och att Bolaget i det Iaget

Bristande kvalitet i Surgical Sciences produkter skulle inte kan ersatta denna leverantor pa ett tidsmassigt,

kunna medfora att skadestandsansprak riktas mot kvalitativt eller ekonomiskt fullgott satt. Detta skulle

Bolaget, vilket i sin tur skulle kunna ha en negativ ef- i saddana fall kunna medfora negativa effekter pa Bo-

fekt pa Bolagets finansiella stéllning. Vidare finns en  lagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

risk att bristande produktkvalitet resulterar i minskad

efterfragan pa Bolagets produkter och darmed utebli- Medarbetare

ven forsaljning. Surgical Sciences ar beroende av kvalificerad perso-
nal i olika befattningar. Férmaga att behalla nuvaran-

15 surgicalscience



de personal liksom méjligheten att rekrytera ny perso-
nal ar avgdrande for Bolagets framtida utveckling. Det
finns en risk att Surgical Science inte lyckas behalla
eller rekrytera personer som har eller skulle kunna ha
betydelse for Bolaget. Om nyckelpersoner lamnar Bo-
laget eller om Surgical Science inte kan rekrytera kva-
lificerad personal kan detta inverka negativt pa Bo-
lagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Immateriella rattigheter

Surgical Science ar beroende av egenutvecklad mjuk-
och hardvara. Flertalet av Bolagets immateriella rat-
tigheter skyddas av patent eller andra upphovsrattsli-
ga skydd. Det kan dock inte uteslutas att konkurrenter
kopierar Bolagets teknologi. Att driva rattsprocesser
for att skydda de immateriella rattigheterna riskerar
att bade bli kostsamt och ta ledningens fokus fran Bo-
lagets verksamhet.

Risker relaterade till internationell verksamhet

Bolagets verksamhet ar utsatt for risker till féljd av att
produkterna marknadsfors i olika lander. Darmed kan
det framtida resultatet paverkas av en rad faktorer,
bland annat skatte- eller ekonomiska palagor pa Bo-
laget och férandringar i ett lands politiska eller ekono-
miska forhallanden. Exempel ar handelsrestriktioner
och krav pa import- eller exportlicenser samt otillrack-
ligt skydd avimmateriella rattigheter. Det finns en risk
att Bolagets verksamhet kan komma att paverkas ne-
gativt av denna typ av faktorer.

Risker realterade till fluktuationer i intjaning
och hyresbaserad affarmodell

Bolagets forsaljning kan fluktuera starkt mellan olika
kvartal da inflddet av order kommer ojamt dver aret.
Ett resultat darav ar att Surgical Sciences verksam-
hetsresultat for ett visst kvartal kanske inte ar vagle-
dande i fraga om de resultat som kan forvantas fran
nagot annat kvartal eller for motsvarande kvartal na-
got annat ar. Dartill har Bolaget introducerat en hyres-
baserad affarsmodell som pa kort sikt kan komma att
minska bolagets verksamhetsresultat da betalning
enligt denna modell férdelas ut 6ver en langre tid.

Valutarisker

Surgical Sciences kunder aterfinns i stora delar av
varlden och forsaljning sker uteslutande i utlandsk
valuta och da foretradesvis i USD och EUR. Vaxelkur-
serna relativt svenska kronan tenderar att fluktuera
Over tiden och det finns risk att framtida fluktuationer
kan komma att ha en negativ paverkan pa Bolagets
resultat och finansiella stallning.

surgicalscience

16

Kredit-/och motpartsrisk

Kredit-/och motpartsrisk innebar risk for att motpar-
ten i en affarsuppgorelse inte fullgdr sina dtaganden
gentemot Bolaget vilket kan leda till en férlust. Om
en kund, leverantér eller annan partner ej fullgdr sina
skyldigheter mot Bolaget, riskerar detta att fa en ne-
gativ inverkan pa Surgical Sciences resultat eller fi-
nansiella stallning.

Forsakringar

Det finns en risk att Surgical Sciences forsakrings-
skydd visar sig vara otillrackligt for ansprak som kan
uppkomma i forhallande till produktansvar och an-
dra skador. Vidare ar det inte sakert att Bolaget kan
behalla forsakringsskyddet pa fordelaktiga villkor,
eller éverhuvudtaget. Det finns darfor en risk att ett
otillrackligt eller for dyrt forsdkringsskydd kan fa en
vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Tvister

Surgical Science kan fran tid till annan bli inblandat
i tvister forknippade med Bolagets I6pande verksam-
het. Sddana tvister skulle kunna avse bland annat
pastadda intrdng i immateriella rattigheter, vissa
patents giltighet samt andra kommersiella tvister.
Tvister och ansprak kan vara tidskravande, stéra den
I6pande verksamheten, avse betydande belopp eller
principiellt viktiga frdgor samt medféra betydande
kostnader och paverka Bolagets verksamhet, finan-
siella stallning och resultat.

Likviditets- och ranterisk

Likviditetsrisk avser risken for att Surgical Science pa
grund av brist pa likvida medel inte kan fullgora sina
ekonomiska ataganden eller far minskad mojlighet
att bedriva verksamheten pa ett effektivt satt. Det
finns en risk att Bolaget kan komma att fa en brist pa
likvida medel, vilket i sin tur skulle kunna komma att
fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksam-
het, finansiella stallning och resultat.

Rénterisk avser risken att Surgical Sciences expo-
nering for forandringar i marknadsrantan paverkar
Bolagets nettoresultat negativt. Rantebindningstiden
pa Bolagets finansiella tillgangar och skulder ar den
mest betydande faktorn som inverkar pa ranterisken.
Foérandringar i marknadsrantan skulle kunna inverka
negativt pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Underskottsavdrag

Mot bakgrund av att Surgical Sciences verksamhet
har genererat betydande underskott har Bolaget sto-



ra ackumulerade skatteméassiga underskott. Agarfor-
andringar som innebar att det bestammande inflytan-
det dver Bolaget andras kan innebara begransningar
(helt eller delvis) i mojligheten att utnyttja sadana
underskott i framtiden. Méjligheten att utnyttja un-
derskotten i framtiden kan dven komma att paverkas
negativt av andringar i tillamplig lagstiftning. Sadana
inskrankningar i ratten att anvanda Bolagets ackumu-
lerade skattemassiga underskott kan medféra nega-
tiva effekter pa Surgical Sciences finansiella stallning
och resultat.

Skatter

Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med Bolagets
tolkning av géllande skattelagstiftning och skattemyn-
digheternas krav i de lander dar Bolaget ar verksamt.
Det finns risk att Bolagets tolkning av tillampliga la-
gar, bestdmmelser eller rattspraxis ar felaktig eller
att regler andras, eventuellt med retroaktiv verkan.
Bolaget kan bli foremal for skatterevision. Genom
en skattemyndighets beslut kan Bolagets tidigare el-
ler nuvarande skattesituation forsamras, vilket kan
inverka negativt pd Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning. Férandringar i bolagsskatt,
liksom Ovriga statliga palagor, kan paverka forutsatt-
ningarna for Bolagets verksamhet. Skattesatser kan
férandras i framtiden och andra andringar i det statli-
ga systemet kan paverka Bolagets nuvarande och ti-
digare skattesituation, vilket kan fa negativ paverkan
pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

Risker relaterade till aktien och

nyemissionen
Risker relaterade till aktien

Risk och risktagande ar en oundviklig del av aktiea-
gande. Aktiekursens utveckling ar beroende av en rad
faktorer, varav en del ar bolagsspecifika och andra ar
knutna till aktiemarknaden som helhet. Det ar omoj-
ligt for ett enskilt bolag att kontrollera alla de faktorer
som kan komma att paverka dess aktiekurs. Det finns
en risk att en investerare inte kommer att fa tillbaka
det satsade kapitalet.

Ingen offentlig handel har forekommit med
Bolagets aktier

Det har inte forekommit nagon offentlig handel i Sur-
gical Sciences aktier fore Erbjudandet, men styrelsen
for Bolaget har ans6kt om listning av Bolagets aktier
pa Nasdaq First North. Listningen forutsatter att Nas-
daq Stockholm godkanner Bolagets ansdkan. Det ar
inte majligt att férutse hur handeln i Bolagets aktie
kommer att utvecklas. Om en aktiv och likvid handel
inte utvecklas, eller inte ar varaktig, kan det innebara
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svarigheter for innehavarna att avyttra aktier, snabbt
eller 6verhuvudtaget. Harutéver kan marknadskursen
efter Erbjudandets genomférande komma att skilja
sig avsevart fran forsaljningspriset i Erbjudandet.

Utspadning genom framtida nyemissioner

Bolaget kan i framtiden komma att genomfdra nyemis-
sioner av aktier och aktierelaterade instrument for att
anskaffa kapital eller ggnomféra foérvarv. Alla sadana
emissioner kan minska det proportionella agandet
och rostandel samt vinst per aktie for innehavare av
aktier i Bolaget. Vidare kan eventuella nyemissioner
fa en negativ effekt pa aktiernas marknadspris.

Framtida utdelning

Bolaget ar i utvecklingsfas och eventuella 6verskott
ar planerade att aterinvesteras i Bolagets utveckling
och forsaljning. S& lange inga utdelningar lamnas
kommer en investerares avkastning enbart att vara
beroende av aktiens framtida kursutveckling.

Teckningsataganden ar ej sakerstéllda

Vissa investerare har atagit sig att gemensamt teck-
na aktier i Erbjudandet motsvarande cirka 49,1 mkr.
Dessa ataganden ar inte sakerstallda genom pant-
sattning, sparrmedel eller liknande arrangemang,
vilket skulle kunna innebara en risk att nagon eller
nagra av dem som atagit sig att teckna aktier inte kan
uppfylla sina respektive ataganden. Dartill ar teck-
ningsataganden fran Swedbank Robur Fonder AB och
Healthinvest Partners AB forenade med vissa villkor,
bl a att Bolagets aktie listas pa Nasdaq First North
enligt tidplan. Om samtliga eller delar av teckningsa-
tagandena inte infrias kan det medféra att hela Er-
bjudandet inte fulltecknas och saledes far Bolaget in
mindre kapital an beraknat.

Agare med betydande inflytande

Marknadspotential AB, ett bolag kontrollerat av Jan
Bengtsson, och Semelin Kapitalforvaltning AB, ett bo-
lag kontrollerat av Roland Bengtsson, innehar fore Er-
bjudandet tillsammans cirka 91,2 procent av aktier-
na och résterna i Surgical Science och beraknas aven
efter Erbjudandet att inneha en majoritet av aktierna
och rosterna i Bolaget. Dessa aktiedgare har darmed
mojlighet att utdva ett vasentligt inflytande 6ver Bola-
get. Denna agarkoncentration kan vara till nackdel for
aktiedgare som har andra intressen an majoritetsak-
tiedgarna. Aven andra agare kan komma att inneha
eller senare uppna innehav av sadan storlek att det
kan ha betydelse for inflytandet dver Surgical Science.
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Styrelsen i Surgical Science beslutade den 17 maj 2017, med stéd av bemyndigande givet vid bolagsstamma
den 20 april 2017 och som registrerades vid Bolagsverket den 10 maj 2017, att genomféra en agarspridning
genom att erbjuda allmanheten och institutioner att teckna nyemitterade aktier till en teckningskurs om 35
kronor per aktie. Erbjudandet genomfors for att tillféra Bolaget kapital for expansion samt for att uppna bred
spridning i &gandet av Bolagets aktie infor listningen av Bolagets aktie pa Nasdaq First North.

Teckningsperioden kommer att 16pa under perioden 22 maj - 9 juni 2017. Erbjudandet uppgar till totalt 70,0
mkr varav 19,3 mkr kommer att tecknas av befintliga aktiedgare genom kvittning av utestaende lan. Vid full-
tecknande av Erbjudandet kommer Bolaget, efter emissionskostnader och kvittning, att erhalla cirka 45 mkr*.
Minsta teckningspost uppgar till 150 aktier motsvarande 5 250 kronor. Vid full anslutning i Erbjudandet kom-
mer antalet aktier i Bolaget att 6ka fran 2 863 888 aktier till 4 863 888 aktier och aktiekapitalet kommer att
6ka med 500 000 kronor fran 715 972 kronor till 1 215 972 kronor, vilket motsvarar en utspadningseffekt om
cirka 41 procent, motsvarande 2 000 000 aktier.

Tilldelning av aktier i Surgical Science beslutas av styrelsen for Bolaget i samrad med Erik Penser Bank, varvid
malet ar att uppna en god spridning av aktien for att mojliggéra en regelbunden och likvid handel i aktien pa
Nasdaq First North samt att uppna en 6nskad institutionell agarbas. Tilldelningen &ar inte beroende av nar
under anmalningsperioden anmalan inges. | handelse av dverteckning kan tilldelning komma att utebli eller
ske med ett lagre antal aktier an anmalan avser, varvid tilldelning helt eller delvis kan komma att ske genom
slumpmassigt urval. De som ingatt teckningatagande, institutionella investerare och depaer hos forvaltare
kommer att prioriteras i tilldeIningshdnseende. Vidare kan anmalningar fran affarskontakter, medarbetare och
andra till Surgical Science narstdende parter samt kunder till Erik Penser Bank komma att sarskilt beaktas.

Styrelsen for Surgical Science har ansékt om listning av Bolagets aktier pa Nasdaq First North. Listningen
forutsatter att Nasdaq Stockholm godkanner Bolagets ansdkan. Forsta dag foér handel med Surgical Sciences
aktier ar planerad till den 19 juni 2017.

| Erbjudandet har ett antal investerare ingatt teckningsatagande dar de forbinder sig att teckna aktier i Erbju-
dandet om totalt 49,1 mkr. De som ingatt teckningsdtaganden kommer att prioriteras i tilldelningshanseende.
Marknadspotential AB, Semelin Kapitalférvaltning AB och Panasari AB har ingatt teckningsdtagande om att
tillsammans teckna 552 742 aktier i emissionen, motsvarande 19,3 mkr. Dessa aktier kommer betalas genom
kvittning av fordringar mot Bolaget. Darutéver har Swedbank Robur Fonder AB och Healthinvest Partners AB
ingatt teckningsatagande om att teckna 425 000 aktier vardera, motsvarande totalt 29,8 mkr. Atagandena
ar férenade med att vissa villkor uppfylls och ar ej sakerstallda. Ytterligare information om dessa investerares
ataganden aterfinns i avsnitet "Legala fragor och kompletterande information”.

Harmed inbjuds allmanheten och institutionella investerare att teckna aktier i Erbjudandet i enlighet med
villkoren i Prospektet.

Goteborg den 18 maj 2017
Surgical Science Sweden AB
Styrelsen

*Emissionskostnaderna beraknas till cirka 5,5 mkr
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Surgical Science ar baserat pa en avancerad mjukvara for virituell simulering (VR) av den manskliga kroppen.
Utifran sin mjukvara har Surgical Science utvecklat realistiska och verklighetstrogna kirurgisimulatorer. Sur-
gical Science lanserade sin forsta produkt 2001 och har efter 15 ars utveckling ett starkt produkterbjudande
inom medicinsk simulering fér laparoskopi och endoskopi.

Surgical Science har levererat fler an 500 simulatorer till sjukhus och traningscentra varlden dver och ser en
fortsatt stark efterfragan pa sina produkter. Genom 6kade resurser inom forsaljning och marknadsforing ser
Bolaget goda mojligheter till en fortsatt tillvaxt. Vidare avser Bolaget att introducera en hyresbaserad affars-
modell for att underlatta kundernas képbeslut. En stérre del av utbildningsbehovet kan darigenom tillgodoses.
En hyresbaserad affarsmodell innebar dock att Bolagets behov av rorelsekapitalfinansiering 6kar. Surgical
Science verksamhet inom simulatorer omsatte 51,8 mkr under 2016 och uppvisade en god tillvaxt.

Utéver den etablerade verksamheten inom medicinska simulatorer ser Bolaget en betydande potential i att
tillhandahalla sin simuleringsmjukvara till industriella aktorer. Det sker en snabb utveckling inom robotassis-
terad kirurgi och kirurgirobotar blir ett allt vanligare inslag pa sjukhusen. Robotassisterad kirurgi innebar flera
viktiga fordelar, men staller samtidigt stora krav pa kirurgen. Simulatortraning har en viktig roll att fylla inom
robotassisterad kirurgi och Surgical Science ser goda méjligheter att etablera sig som en betydande leverantér
inom detta framvaxande omrade.

Bolaget har redan inlett ett samarbete med en aktér inom robotassisterad kirurgi och har dialog med ytterliga-
re aktorer. FOr att ta tillvara pa de mojligheter som finns inom robotassisterad kirurgi behdver bolaget forstarka
sin utvecklingsorganisation samt tillféra ytterligare resurser inom férsaljning och marknadsforing.

For att sakerstalla en fortsatt god tillvaxt och tacka underskott i rorelsekapital foreligger ett kapitalbehov.
Bolaget genomfor darfor forestdende Erbjudande som uppgar till totalt 70,0 mkr, varav 19,3 mkr kommer
att tecknas av Bolagets befintliga huvudagare genom kvittning av utestdende Ian. Bolaget kommer genom
Erbjudandet och efter kvittning av aktier att tillféras cirka 45 mkr efter emissionskostnader. Emissionslikviden
kommer i forsta hand att anvandas for tillvaxtsatsningar, dels inom den etablerade verksamheten med kirur-
gisimulatorer, dels for att utveckla verksamheten relaterad till robotassisterad kirurgi och andra industriella
samarbeten. Tillvaxtsatsningarna bestar framforallt i organisatorisk utveckling med ytterligare anstallda inom
forsaljning och utveckling, men kan ocksad komma att innefatta eventuella mindre kompletteringsforvarv. Dar-
till avses emissionslikviden anvandas till slutreglering av forvarvda distributionsrattigheter samt aterbetalning
av lan, tillsammans uppgaende till omkring 10 mkr.

Genom det forestdende Erbjudandet och efterféljande listning pa Nasdaq First North skapas en likviditet i
Bolagets aktie. Dessutom ger listningen tillgang till aktiemarknaden, vilket mojliggor att Surgical Science, 6ver
tiden, tillférs nya aktieagare som starker Bolaget. En marknadsnotering av Surgical Science har aven en positiv
effekt pa Bolagets relationer med samarbetspartners, anstéllda, leverantdrer och potentiella kunder.

For ytterligare information hanvisas till detta Prospekt som Surgical Science styrelse har upprattat med anled-
ning av Erbjudandet och upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq First North.

Styrelsen for Surgical Science Sweden AB ar ansvarig for innehallet i Prospektet. Hirmed férsékras att styrel-
sen for Bolaget har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sékerstalla att uppgifterna i Prospektet,
savitt styrelsen vet, 6verensstdmmer med faktiska forhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle
kunna paverka dess innebdrd.

Surgical Science Sweden AB
Styrelsen

Goteborg den 18 maj 2017
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Surgical Science har utvecklat en mjukvara fér medicinsk simulering som ar (8 i
validerad och en av de ledande inom sitt omrade. Med fler an 500 levererade | ‘
simulatorer samt ett stort antal genomférda studier har vi idag ett konkurrens-
kraftigt produkterbjudande for medicinsk simulering inom laparoskopi och en-
doskopi. Vi har natt var position tack vare en langsiktighet i var verksamhet dar
vii mer &n 15 ar har vidareutvecklat vara produkter och bearbetat marknaden.

Vi har under de senaste aren uppvisat en stabil och uthallig tillvaxttakt pa om-
kring 15 procent. Vi breddar nu vart produktutbud for att adressera nya mark-
nadssegment. Behovet av saker traning, och objektiv utvardering av kirurgers
fardigheter, ar mycket stérre an den marknad vi hittills haft mojlighet att tillgo-
dose. Behoven av traning har stor tillvaxt da den globala trenden ar att ersatta 6ppenkirurgi med minimalinva-
siva ingrepp - inte minst i utvecklingslander. Var innovation i form av nya simulatorer &r horisontell - d v s var
grundteknologi anpassas och paketeras i fler produkter for att adressera olika segment. LapSim Essence ar
ett bra exempel pa denna strategi dar en anpassning av hardvara och mjukvara mojliggor att tjansten virtuell
laparoskopitraning kan hyras genom en prenumerationstjanst. Tillgang till simulering blir pa sa satt majligt for
den bredare massan och &r inte langre nagot exklusivt for de ledande universitetssjukhusen.

Genom aren har det genomforts ett stort antal studier pa vara simulatorer som visar pa férdelarna med att ut-
bilda blivande kirurger i simulator innan riktiga ingrepp genomfors. Tillsammans med ledande opinionsbildare
har vi tagit fram utbildningsprogram som kan anvandas for att certifiera blivande kirurger. Danmark ar det land
som har kommit langst i anvandandet av simulatorer inom kirurgiutbildningen och har aven infért obligatorisk
certifiering, d v s blivande kirurger maste uppna godkant resultat innan de har tillatelse att genomfora sina
forsta ingrepp pa patienter. Den danska modellen har fatt stor uppmarksamhet internationellt och vi ser stora
mojligheter att ytterligare lander infor certifiering, vilket innebar en viktig drivkraft i efterfragan pa vara produk-
ter och darmed en betydande tillvaxtméjlighet.

Utbver goda tillvaxtmaojligheter nar det galler vara simulatorer ser vi en tydlig majlighet att licensiera ut var
mjukvara till industriella aktorer. Var validerade mjukvara fér medicinsk simulering kan anvandas inom ett
stort antal omraden dar ett exempel ar robotassisterad kirurgi dar flera stora aktorer ar pa vag in pa markna-
den. Inom robotassisterad kirurgi finns ett tydligt behov av simulering vid validering av systemet i samband
med inférsaljning och inte minst for traning av kirurgerna som skall anvanda systemen. Vi har redan ingatt ett
avtal med Cambridge Medical Robotics (CMR) dar vi anpassat var mjukvara till CMRs nya robotsystem. Nar
CMR lanserar sina kirurgirobotar kommer var simuleringsmjukvara vara forinstallerad pa deras hardvara och
darmed erbjuda en komplett traningsmiljoé for deras kunder och generera licensintakter for oss. Malsattningen
ar att de arliga intékterna fran industriella samarbeten skall uppga till minst 50 mkr om fem ar.

Var malséattning ar att forsaljningen av simulatorer skall vaxa minst i takt med den bedémda marknadstillvax-
ten pa 15-20 % samtidigt som vi darutéver etablerar oss som en licenspartner till industriella aktérer. Sam-
mantaget skall detta resultera i ett snabbvéaxande bolag med tilltagande Ionsamhet. Genom det férestaende
Erbjudandet tillférs Surgical Science resurser som gor det maojligt att fullt ut tillvarata de tillvaxtmajligheter vi
ser i var verksamhet.

Goteborg den 18 maj 2017
Gisli Hennermark, VD i Surgical Science Sweden AB
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Erbjudandet

Allmanheten och institutionella investerare inbjuds
harmed att anmala intresse att teckna aktier i Surgi-
cal Science under perioden 22 maj - 9 juni 2017 till
en teckningskurs om 35 kronor per aktie. Courtage
utgar ej. Erbjudandet genomfors utan foretradesratt
for Bolagets befintliga aktieagare.

Anmalan om teckning av aktier

Anmalan om teckning av aktier ska ske genom
ifyllande och undertecknande av anmalningssedel
som under anmalningsperioden ska inges till Erik
Penser Bank pa nedanstaende adress.

Erik Penser Bank
Emissionsavdelningen/Surgical Science
Box 7405

103 91 Stockholm

Besoksadress: Apelbergsgatan 27
Telefon: 08-463 80 00

E-post: emission@penser.se
Webbplats: www.penser.se

Minsta teckningspost ar 150 aktier, vilket motsvarar
5 250 kronor. Ifylld anmalningssedel ska vara Erik
Penser Bank tillhanda senast kIl 17:00 den 9 juni
2017. Anmalningssedlar som sands per post bor av-
sandas i god tid fore sista dagen av anmalningsperio-
den. Styrelsen i Surgical Science forbehaller sig ratten
att forlanga anmalningsperioden. For det fall beslut
om férlangning av anmalningsperioden fattas ska Bo-
laget genom pressmeddelande informera marknaden
om detta senast den 9 juni 2017.

Det ar endast tillatet att insédnda en (1) anmalnings-
sedel per tecknare. For det fall flera anmalningssedlar
insandes kommer endast den forst inkomna att beak-
tas. Senare anmalningssedlar fran samma part kom-
mer saledes att Idmnas utan avseende. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att
lamnas utan avseende. Betald likvid som ej tagits i
ansprak kommer i sa fall att aterbetalas. For sent in-
kommen inbetalning pa belopp som understiger 100
kronor aterbetalas endast pa begaran. Inga tillagg
och andringar far goras i den pa anmalningssedeln
tryckta texten. Observera att anmalan ar bindande.

Den som anmaéler sig for teckning av aktier maste
ha ett VP-konto eller en depa hos bank eller annan
forvaltare till vilken leverans av aktier kan ske. Per-
soner som saknar VP-konto eller depa maste 6ppna
ett VP-konto eller en depa hos en bank eller ett varde-
pappersinstitut innan anmalningssedel inlamnas till
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Erik Penser Bank. Observera att detta kan ta viss tid.
Anmalningssedlar och Prospekt finns tillgdngliga pa
Bolagets hemsida www.surgical-science.com samt pa
Erik Penser Banks hemsida, www.penser.se.

Tilldelning

Tilldelning av aktier i Surgical Science beslutas av sty-
relsen for Bolaget i samrad med Erik Penser Bank,
varvid malet ar att uppna en god spridning av aktien
for att méjliggdra en regelbunden och likvid handel
i aktien pa Nasdaq First North samt att uppna en
Onskad institutionell agarbas. Tilldelningen ar inte
beroende av ndr under anmalningsperioden anmalan
inges. | handelse av dverteckning kan tilldelning kom-
ma att utebli eller ske med ett l1agre antal aktier an
anmalan avser, varvid tilldelning helt eller delvis kan
komma att ske genom slumpmassigt urval. De som
ingatt teckningsataganden, institutionella investera-
re och depaer hos forvaltare kommer att prioriteras
i tilldelningshanseende. Vidare kan anmalningar fran
affarskontakter, medarbetare och andra till Surgical
Science narstaende parter samt kunder till Erik Pen-
ser Bank komma att sarskilt beaktas.

Besked om tilldelning

Besked om tilldelning erhalls i form av en avraknings-
nota vilken berdknas skickas ut omkring den 14 juni
2017. Information kommer €j att skickas till dem som
ej tilldelats aktier.

Betalning

Betalning ska ske i enlighet med utsand avraknings-
nota. Likvid ska erlaggas senast tva (2) bankdagar
efter utfardandet av avrakningsnotan. Om likvid ej
erlaggs i ratt tid kan aktierna komma att 6verlatas till
annan. Skulle férsaljningspriset vid sddan overlatelse
komma att understiga priset enligt detta Erbjudande,
kan den vilken ursprungligen erhallit tilldelning av
dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar
av mellanskillnaden.

Leverans av aktier

Sa snart betalning av tilldelade aktier har skett levere-
ras aktier till det VP-konto eller den depa som angivits
pa anmalningssedeln. | samband med detta erhaller
tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning
av aktier har skett pa dennes VP-konto. Aktiedgare
vilka har sitt aktieinnehav registrerat pa en depa hos
bank eller fondkommissionar erhaller information
fran respektive forvaltare. Observera att leverans av
aktier kan ske efter att handel i Bolagets aktie inletts.
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Upptagande till handel

Styrelsen i Surgical Science har ansokt om listning
av Bolagets aktier pd Nasdaq First North. Listningen
forutsatter att Nasdaq Stockholm godkanner Bola-
gets ansOkan. Spridningskravet innebar att Surgical
Science maste ha tillrackligt stort antal aktiedgare
med ett innehav vart minst 500 EUR samt att minst
tio procent av aktierna i Bolaget ska anses vara i all-
man ago. Preliminar férsta dag fér handel i Surgical
Sciences aktie ar den 19 juni 2017.

Offentliggorande av utfallet i Erbjudandet

Snarast mgjligt efter att anmalningsperioden avslu-
tats och omkring den 14 juni 2017 kommer Bolaget
att offentliggdra utfallet av Erbjudandet. Offentliggo-
randet kommer att ske genom pressmeddelande och
finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning férsta gang-
en pa den avstdmningsdag for utdelning som infaller
narmast efter det att Erbjudandet har registrerats av
Bolagsverket och aktierna inforts i aktieboken hos
Euroclear. Eventuell utdelning betalas ut efter beslut
av bolagsstémman. Utbetalningen ombesorjes av Eu-
roclear eller for forvaltarregistrerat innehav i enlighet
med respektive fOrvaltares rutiner. Ratt till utdelning
tillfaller den som pa den av bolagsstdmman faststall-
da avstamningsdagen ar registrerad som aktieagare i
den av Euroclear férda aktieboken.

Villkor for Erbjudandets fullfoljande

Erbjudandet ar villkorat av att intresset for Erbjudan-
det, enligt styrelsens beddémning och efter samrad
med Erik Penser Bank, ar tillrackligt stort for att ska-
pa ndédvandiga forutsattningar for en andamalsen-
lig handel med aktierna i Surgical Science, samt att
Nasdaq First Norths spridningskrav uppfylls genom
Erbjudandet. Erbjudandet ar vidare villkorat av att
inga handelser intraffar, av force majeure-karaktar,
som beddms kunna ha sa vasentligt negativ inverkan
pa Bolaget, dess verksamhet eller affarsutsikter, att
Erbjudandet ar olampligt att genomfdéra. Om ovansta-
ende villkor inte uppfylls kan Erbjudandet komma att
avbrytas. Ett eventuellt avbrytande av Erbjudandet
kommer att meddelas genom pressmeddelande sa
snart som mdjligt och senast den 14 juni 2017. For
det fall Erbjudandet avbryts kommer varken leverans
av eller betalning for aktier inom Erbjudandet att ge-
nomforas.
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Priset i Erbjudandet

Priset per aktie uppgar till 35 kronor, vilket motsvarar
ett bolagsvarde pa cirka 100 mkr fére Erbjudandet.
Emissionskursen och bolagsvardet har faststallts
av styrelsen i samrad med Erik Penser Bank. Emis-
sionskursen har faststallts utifrdn en beddmning av
det allmédnna marknadslaget, en jamforelsevardering
baserat pa multiplar, diskussioner med institutionella
investerare, historiska investeringar som gjorts i Bo-
laget samt Bolagets framtida affarsutsikter. Diskus-
sioner med vissa stérre investerare har gjorts for att
beddma efterfragan pa att investera i Bolagets aktie.
Antaganden om Surgical Science framtida affarsut-
sikter innefattar bland annat Bolagets bedémning att
det finns goda férutsattningar att under de komman-
de aren utveckla sitt erbjudande och kunna folja till-
vaxtplanen. Sammantaget gor styrelsen bedémning-
en att priset pa 35 kronor per aktie utgor en rimlig
vardering av Bolaget.



Marknadsoversikt

Nedan foljer en dversiktlig beskrivning dver de marknader vilka Surgical Science &r verksamt inom. Viss
information har inhdmtats fran externa kallor och Bolaget har atergett sadan information korrekt i Prospektet.
Om inget annat anges hérrér informationen fran Bolaget och/eller &r Bolagets bedémning. Aven om
Bolaget anser dessa kéallor vara tillforlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller
fullstédndigheten i informationen inte kan garanteras. Savitt Bolaget kdnner till, och kan férsdkra sig om genom
jamférelse med annan information som offentliggjorts av den tredje part varifran informationen hamtats,
har dock inga uppgifter uteldmnats pa ett sétt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller
missvisande. For definitioner av termer se avsnittet "Ordlista” pa sid 58.

Surgical Science ar ett simuleringsféretag verksamt
inom medicinsk simulering. Grunden i Bolaget ar en
egenutvecklad och avancerad mjukvara som kan si-
mulera den méanskliga kroppen pa ett realistiskt séatt.
Medicinsk simulering ar en metod for att tréna upple-
velser eller situationer som efterliknar verkligheten.
Termen medicinsk simulering ar bred och kan inne-
fatta allt fran nal och trad for att 6va suturering, till
avancerade och sofistikerade simulatorer som pa ett
mycket verklighetstroget satt |ater anvandaren trana
specifika kirurgiska ingrepp. Syftet med medicinsk
simulering ar att 6ka patientsakerhet och minska ris-
ken for felbehandlingar. Genom medicinsk simulering
kan sjukvardspersonal trana upp fardigheter i en kon-
trollerad, séker och férlatande miljo innan de méoter
riktiga patienter. Medicinsk simulering aterfinns i de
flesta delar av sjukvarden sasom akutvard, anestesi,
kirurgi och tandvard.

Surgical Science tillhandahaller idag nyckelfardiga
system for simulering av laparoskopi (titthalskirurgi)
och endoskopi. Bolagets mjukvara kan dock anvan-
das till de flesta omraden inom medicinsk simulering,
vilket gor det mojligt for Surgical Science att utveckla
ytterligare produkter. En mojlighet dar Bolaget for nar-
varande fokuserar betydande resurser ar industriella
samarbeten dar tillverkare av avancerade kirurgisys-
tem kan anvanda Surgical Science mjukvara for att
tillhandahalla simulering till sina kunder.

Mdr USD

Marknaden

Den globala marknaden fér medicinsk simulering
uppgick under 2016 till 1,6 Mdr USD?. Marknaden har
en god underliggande tillvaxt och férvantas vaxa med
i genomsnitt 15-20 procent per ar fram till 202112,
Den storsta marknaden for medicinsk simulering ar
USA foljt av Europa och Asien. Tillvaxten vantas de
narmaste aren vara starkast i stora utvecklingslander
dar ekonomisk utveckling, okat fokus pa patientsa-
kerhet samt stora befolkningar ar drivande faktorer.
Exempel pa sadana lander ar Kina och Indien.

Kunderna inom medicinsk simulering utgors framst
av universitetssjukhus foljt av 6vriga sjukhus och tra-
ningscentra. Universitetssjukhus har ofta ett simula-
torcenter dar studenter och sjukvardspersonal kan
trdna innan de moter riktiga patienter. Marknaden ut-
gors ocksa av medicintekniska bolag som har behov
av medicinsk simulering i utbildnings- och marknads-
foringssyfte. Genom att erbjuda simulering av sina
produkter underlattas forsaljning dar kunden kan tes-
ta produkten. Vidare har manga medicintekniska bo-
lag affarsmodeller dar intjaningen korrelerar med hur
mycket produkten anvands. Medicinsk simulering blir
da ett viktigt verktyg for att utbilda slutanvandaren av
produkten och pa sa satt 6ka anvandandet.

Marknaden fér
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1. Global Medical Simulation Market - Growth, Trends and Forecasts (2016-2021), Mordor Intelligence, november 2016.
2. Healthcare/Medical Simulation marknadsrapport, Markets and Markets.
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Drivkrafter

Det finns ett flertal faktorer som driver marknaden
for medicinsk simulering. Behov av férbattrad pa-
tientsdkerhet och lagre sjukvardskostnader ar vikti-
ga faktorer for marknaden. Ett misstag inom kirurgin
kan fa allvarliga komplikationer, ofta resulterande i
lidande for patienter och héga kostnader for sjukvard
och samhalle. | USA ar misstag inom sjukvarden den
tredje vanligaste dédsorsaken och arligen uppskattas
250 000 dodsfall i USA som en féljd av misstag inom
sjukvarden3. Investeringar som syftar till att reducera
misstag och darmed sjukvardskostnader motiveras
ur ett ekonomiskt perspektiv.

En annan marknadsdrivande faktor ar trenden fran
O6ppen kirurgi mot minimalinvasiv kirurgi, d v s Kirur-
gi som sker genom laparoskopi eller andra metoder
som minimerar ingreppet i kroppen. Minimalinvasiv
Kirurgi har ett antal férdelar jamfért med 6ppen ki-
rurgi, bland annat kortare rehabiliteringstid, kortare
sjukhusvistelse och mindre arrbildning, vilket i sin tur
gar att Oversatta till 1agre sjukvardskostnader. Med
Overgangen till minimalinvasiv kirurgi 6kar ocksa be-
hovet av medicinsk simulatortraning.

Teknikutveckling ar ytterligare en viktig drivande fak-
tor som majliggdr battre metoder fér medicinsk simu-
lering. Nyttan av medicinsk simulering har fran tid till
annan varit omdiskuterad da vetenskaplig validering
av metoder och produkter varit bristande. Det finns
idag en storre tilltro till medicinsk simulering dar da-
gens mer avancerade system ofta har validerats i ve-
tenskapliga studier.

Validerande vetenskapliga studier ger ocksa stod for
certifiering och utvardering av kirurger. Exempelvis
har Danmark som férsta land i varlden infort obliga-
torisk simulatortraning for kirurger inom gynekologi.
Surgical Science erhdll under 2015 ocksa sin forsta
order fran ett forsakringsbolag som sedan placerade
ut systemen hos sina kunder, fem sjukhus i New York.
For forsakringsbolaget ar investeringen ekonomiskt
motiverad da tréaning med Surgical Sciences system
minskar antalet misstag dar forsakringsbolaget star
for risken. Surgical Science ar dvertygat, om att den
inledda utvecklingen mot obligatorisk simulatortra-
ning kommer att fortsatta, driven av 6kade krav fran
regulatoriska organ och forsakringsbolag.

Konkurrenter

Det finns ett flertal bolag som tillhandahaller produk-
ter for medicinsk simulering. Inom Surgical Science
omrade, avancerad simulering av laparoskopi och
endoskopi, finns tvd huvudsakliga konkurrenter, CAE
och Simbionix.

CAE &r ett stort kanadensiskt bolag som framst till-
handahaller simulatorsystem for flyg, militdra och
industriella tilldmpningar. Divisionen CAE Healthcare
tillhandahaller en bred portfélj av trdnings- och simu-
latorsystem. CAE har simulatorer for bade laparoskopi
och endoskopi som liknar Surgical Sciences system.
CAE omsatter ca 20 mdkr och ar noterat pa Toron-
tobdrsen, CAE Healthcare star for ca fyra procent av
koncernens omsattning och bolaget har expanderat
inom Healthcare genom forvarv.

Simbionix ar ett ursprungligen israeliskt bolag som
utvecklar simuleringssystem inom ett flertal medicin-
ska omraden. Bolaget har produkter som konkurrerar
med bade LapSim och EndoSim. Simbionix férvarva-
des av 3D Systems sommaren 2014 fér 120 md USD.
3D Systems hade tidigare kdpt Medical Modelling
som utvecklar patientspecifika kirurgildsningar och
simuleringssystem.

Dartill konkurrerar Surgical Science med bolag som
licensierar ut sin simuleringsmjukvara till industriella
aktorer. | dagslaget anvands Surgical Sciences mjuk-
vara endast i de egna produkterna men Bolaget ser
en stor potential i att licensiera ut mjukvaran till in-
dustriella aktdrer. Surgical Science har bland annat
ingatt ett samarbete for utlicensiering av sin mjukva-
ra med det engelska bolaget Cambridge Medical Ro-
botics (CMR), ett bolag som utvecklar robotassisterad
Kirurgsystem.

3. Makary Martin A, Daniel Michael. Medical error—the third leading cause of death in the US BMJ 2016; 353 :i2139
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Verksamhetsbeskrivning

Nedan féljer en 6versiktlig beskrivning av Surgical Sciences verksamhet. Viss information har inhdmtats fran
externa kéllor och Bolaget har atergett sadan information korrekt i Prospektet. Om inget annat anges héarrér
informationen fran Bolaget och/eller &r Bolagets bedémning. For definitioner av termer se avsnittet "Ordlista”

pa sid 58.

Surgical Science utvecklar och saljer VR-simulatorer
for utvardering, traning och certifiering av kirurger.
Produkterna bestar av hardvara med integrerad mjuk-
vara som simulerar olika typer av kirurgiska ingrepp.
Grunden i Bolaget ar en egenutvecklad och avance-
rad mjukvara som kan simulera den manskliga krop-
pen pa ett realistiskt satt. Surgical Science tillhanda-
haller idag produkter for simulering av titthalskirurgi
och endoskopi. Bolagets mjukvara kan dock anvan-
das till de flesta omraden inom medicinsk simulering,
vilket gor det mojligt for Surgical Science att utveckla
ytterligare produkter. En méjlighet dar Bolaget for nar-
varande fokuserar betydande resurser ar industriella
samarbeten dar tillverkare av avancerade kirurgisys-
tem kan anvanda Surgical Sciences mjukvara for att
tillhandahalla simulering till sina kunder. Surgical Sci-
ence mjukvara lampar sig ocksa val for huvudburna
virtual reality-l6sningar, d v s simulatorer dar anvan-
daren bar VR-headsets.

Med hjalp av Surgical Sciences produkter kan blivan-
de kirurger erhalla praktisk traning i motoriska bask-
unskaper och specifika kirurgiska ingrepp innan de
genomfor de forsta ingreppen pa patienter.

Sedan starten har Surgical Science haft ett nara sam-
arbete med ledande universitetssjukhus for utveck-

Kirurginstrumenten anvénds
for att genomféra "ingreppet”

Simulatorn levereras med
mjukvara som omfattar bade
grundlaggande fardigheter och
Kkirurgiska ingrepp

LapSim

2

W h\\-,:s\‘“\‘ r

25

ling av Bolagets system. Surgical Sciences system ar
ocksa validerade i ett flertal publicerade studier som
visar att den kunskap som kirurgen erhaller genom
traning med Bolagets produkter ocksa ar overforbar
till det riktiga operationsrummet. Med en egenutveck-
lade mjuk- och hardvara som forfinats och vidareut-
vecklats under 15 ar, samt det stora antalet valide-
rande studier, bedémer Bolaget att de idag har ett av
marknadens mest beprdvade system. Surgical Scien-
ce har sedan start levererat 6ver 500 simulatorer.

Vision

Surgical Sciences vision ar att alla patienter pa vag
in till operationssalen skall vara sdkra pa att lakaren
har tranat och certifierats i en simulerad miljé innan
ingreppet paborjas.

Malsattning

Surgical Science har som malsattning att den befint-
liga verksamheten inom kirurgiska simulatorer skall
fortsatta att vaxa med mellan 15 och 20 procent per
ar. Darutover har Bolaget som mal etablera sig som
en betydande leverant6r av simuleringsmjukvara till
industriella aktorer. Malsattningen ar att forsaljning-
en genom industriella samarbeten skall uppga till
minst 50 mkr ar 2021.

<_l Bildskdrm som méjliggor en realistisk
héguppldst bild

Verklighetstrogna kirurginstrument ar
integrerade i hardvaruplattformen -
instrumenten &r kopplade till motorer
som ger taktil information och haptisk
feedback, dvs kdnslan av att
anvéndaren ror vid ett organ eller
vévnad

En touch screen fér administration av
systemet och val av utbildningsprogram

Simulatorn har en integrerad kraftfull
PC

surgicalscience



Utbildning av kirurger

Blivande kirurger ar lakare som genomgatt en ge-
digen medicinsk utbildning. Kirurg ar dock ett yrke
som aven kraver specifika fardigheter i form av god
motorik, koordination, uthallighet och stresstalighet.
Dessa egenskaper behdver dvas upp genom praktisk
tréning.

Traditionella metoder for praktisk traning innefatt-
ar traning pa djur, kadaver och dockor samt enklare
boxtraning, som alla har begransningar och nack-
delar. Traning pa djur och kadaver ar dyrt och etiskt
tveksamt medan dockor och enklare boxtraning har
begransad realism. Vidare ar det genom traditionel-
la tréningsmetoder svart att mata framsteg och folja

upp.

En blivande kirurg erhaller vanligtvis sin forsta prak-
tiska erfarenhet genom att sta vid sidan av en etable-
rad Kirurg under en operation. Den blivande kirurgen
far initialt genomféra enklare delar i operationen for
att sedan stegvis Oka sitt deltagande i takt med att
fardigheter och erfarenheter byggs upp. Metoden ar
tidskrdvande och medfor en hdgre risk for patienten
eftersom enkla nybérjarmisstag hos kirurgen kan re-
sultera i allvarliga komplikationer.

Medicinsk simulering

Genom medicinsk simulering kan blivande kirurger
trdna upp bade grundlaggande kirurgiska fardigheter
samt lara sig specifika kirurgiska ingrepp innan de
praktiserar pa patienter. Surgical Science fokuserar
pa minimalinvasiva ingrepp sadsom laparoskopi (titt-
halskirurgi) och endoskopi. Laparoskopisk kirurgi ar
ett vixande omrade dar allt fler ingrepp som tidigare
gjordes genom 6ppen kirurgi numera gors genom mi-
nimalinvasiva laparoskopiska ingrepp.

Inlarningskurva

Praktiska kunskaper

Simulering Operation

Tid

surgicalscience

Laparoskopisk kirurgi innebar att kirurgen mandvre-
rar sina instrument utifrdn en bildskdrm dar bilden
fran den laparoskopiska kameran visas. Laparosko-
pisk kirurgi staller hoga krav pa 6ga-hand-kamera
-koordination dar kirurgen genom att titta pa en tva-
dimensionell bild pa bildskdrmen skall operera i en
tredimensionell miljé (kroppen).

Genom realistisk medicinsk simuleringstraning kan
blivande och existerande kirurger utveckla sina prak-
tiska kunskaper infor verklig patientkontakt. Traning-
en utférs ocksa i en kontrollerad, séker och forlatan-
de miljo.

Surgical Sciences produkter erbjuder bade grundlag-
gande motorisk traning sa som 6ga-hand-kamera ko-
ordination, men ocksa utbildning i specifika kirurgiska
ingrepp sasom operation av blindtarm och gallblasa
samt gynekologiska procedurer. Genom att trana
bade grundlaggande kunskaper och mer avancera-
de procedurer kan en kirurgs praktiska fardigheter
forbattras vasentligt innan den férsta operationen
genomfors. Inom kravande yrken sdsom pilot, flygled-
ning, industriella processer, etc, genomgar utbvaren
omfattande utbildning pa simulator. Trots kirurgens
kritiska uppgifter genomgar idag endast en begran-
sad andel av alla blivande kirurger traning med simu-
lator.

Surgical Sciences produkter anvands aven for certi-
fiering och utvardering av blivande och existerande ki-
rurger. Tilsammans med ledande universitetssjukhus
har Surgical Science tagit fram utbildningsprogram
for ett flertal kirurgiska ingrepp som sakerstaller att
kirurgen nar en viss kunskapsniva innan ingrepp pa
patient genomférs. Surgical Science verkar for att
simulering skall bli en obligatorisk del i utbildningen

Med hjéalp av simulering kan
kunskapsnivan okas innan férsta
operationen och dédrmed minskas
risken for nybdrjarmisstag
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och att blivande kirurger genomgar en certifiering
innan den forsta operationen pa patient genomfors.
Danmark har, som forsta land i varlden, infért obliga-
torisk certifiering dar blivande kirurger inom gynekolo-
gi maste genomga ett certifieringsprogram med hjalp
av VR-simulering.

Surgical Sciences produkter

Med Surgical Sciences produkter kan blivande kirur-
ger trana grundlaggande fardigheter, men ocksa full-
standiga kirurgiska ingrepp med varierande grad av
komplexitet. Grunden i Surgical Science ar en avan-
cerad mjukvara for simulering av manniskokroppen.
Mjukvaran anvander sig av avancerad 3D-grafik och
fysikalisk simulering som mojliggor en realistisk upp-
levelse. Mjukvaran anvander haptik som goér det moj-
ligt att "kdnna” pa vavnader och organ som reagerar
och beter sig pa ett realistiskt satt. Mjukvaran har vi-
dareutvecklats och forfinats i 6ver 15 ar. Utvecklingen
har skett i nara samarbete med kirurger som l6pande
testar systemet och nya funktioner for att sakerstalla
realismen.

En viktig del i produktutvecklingen ar framtagandet av
utbildningsprogram som mater kirurgens kunskaper.
| ndra samarbete med kirurger har certifieringskurser
tagits fram dar anvandaren maste na en viss niva for
att fa godkant.

*

Operationsdetalj i LapSim Gynekologimodul

1. Exempel pa validerande artiklar:

Verksamhetsbeskrivning

| dagslaget har Surgical Science tre nyckelfardi-
ga produkter for simulering av titthalskirurgi och
endoskopi. Produkterna illustreras pa ett bra satt
i Bolagets YouTube-kanal dar ett flertal videor
finns att tillgd, www.youtube.com/surgicalscience.

Validerade produkter

Surgical Sciences produkter har genomgatt ett stort
antal validerande studier som visar att den kunskap
som kirurgen erhaller genom simulatortraning ocksa
ar overforbar till operationsrummet!. Det har ocksa
genomforts jamférande studier dar kirurger under
utbildning som tranats med Surgical Sciences pro-
dukter jamforts med kirurger som erhallit traditionell
utbildning. Studierna visade tydligt att kirurger som
erhallit simulatortraning hade kortare operationstid
och farre antal operationsfel, tva for sjukvarden vik-
tiga parametrar som enkelt kan Gversattas i pengar.
Utifran den jamforande studien kunde féljande slut-
satser dras:

. Kirurger som tranats med LapSim gor farre
misstag

. Genom LapSim kan en kirurg na en erfaren-
hetsniva motsvarande 20 till 50 verkliga lapa-
roskopier

. Kirurger som tranat med LapSim klarade av

operationsingreppet vasentligt snabbare jam-
fort med kirurger som inte genomgatt simule-
ringstraning.

Brannverktyg under anvandning i LapSim vid
blindtarmsoperation

- Proficiency-based virtual reality training significantly reduces the error rate for residents during their first 10 laparoscopic chloecystecto

mies, Gunnar Ahlberg, The American Journal of Surgery 193 (2007).

- Warm-up in a virtual reality environment improves performance in the operating room, D. Calatayud, et al., Annals of Surgery

2010Jun;251(6):1181-5.

- Effect of virtual reality training on laparoscopic surgery, Christian RifbjerglLarsen MD, et al., British Medical Journal 2009;388:b1802.
- Validation of a structured training and assessment curriculum for technical skill acquisition in minimally invasive surgery: a randomized

control trial, Vanessa Palter, Annals of Surgery 2013;257(2).
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Verksamhetsbeskrivning

LapSim - simulering av laparoskopisk Kkirurgi
LapSim lanserades ar 2001 och ar marknadens mest
validerade system for simulering av laparoskopi. Lap-
Sim levereras nyckelfardigt med hardvara samt med
ett baspaket for grundlaggande kirurgiska fardighe-
ter. Kunden kan sedan vélja att komplettera baspake-
tet med ett antal specifika kirurgiska ingrepp.

| baspaketet ingar tre moduler med grundlaggande
Kirurgiska évningar:

Basic skills: Totalt 13 dvningar som innehaller navi-
gering, koordination, greppa och lyfta, precision och
hastighet, suturering, klippa, skdra m m.

Task training: Tre Ovningar baserade pa standard
som utvecklats av Society of American Gastrointesti-
nal and Endoscopic Surgeons (SAGES), som innehall-
er moénsterskarning, "Peg transfer” och ligering.

Kameradvningar: Tva dvningar for kamerahantering i
buk- och backenanatomi.

Utdver baspaketet finns ett flertal tillvalsmoduler fér
specifika kirurgiska ingrepp:

. Kolecystektomi (borttagande av gallblasa)
. Gynekologi (gynekologiska ingrepp)
. Suturering (anlaggning av stygn)

. Appendektomi (blindtarmsoperation)

J Hysterektomi (borttagande av livmodern)
. Nefrektomi (borttagande av njure)

. Bariatrik (begransande av magsacken)

. Lobektomi (borttagande av lungor)

LapSim EndoSim
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EndoSim - simulering av endoskopiska under-

sokningar

EndoSim simulerar endoskopi och bygger pa sam-
ma teknologi som LapSim. Produkten lanserades ar
2014 och levereras likt LapSim som ett nyckelfardigt
system med moduler for grundlaggande kirurgiska
fardigheter som kan kompletteras med moduler for
specifika undersokningar. | baspaketet ingar:

. Fundamental Endoscopy Skills 1 - grundlag-
gande tekniktraning

. Fundamental Endoscopy Skills 2 - navigering,
undersokning, etc
. Therapeutic skills - tréaning av biopsitagande,

injektioner, etc

Dartill finns moduler for specifika undersdkningar,
innehallandes:

. Lower Gl, Colonoscopy Intubation - traning av
koloskopiska undersokningar, d v s undersok-
ning av tarmen

. Upper Gl, Gastroscopy Intubation - traning av
gastroskopisk undersdkning, d v s undersok-
ning av magsacken

. Bronchoscopy - traning av bronkoskopiska un-
dersOkningar, d v s undersokningar av luftré-
ren och lungorna

——

LapSim Essence



TeamSim - operationssimulering for kirurgtea-
met

TeamSim anvands for att trana kirurgteam i laparo-
skopiska ingrepp. Systemet anvander sig av en ram
som de portabla enheterna till LapSim placeras i. Syf-
tet med TeamSim ar inte att trana kirurgernas praktis-
ka kunskaper utan integrationen och kommunikatio-
nen mellan kirurgerna och sjukskoterskorna i teamet.

Med TeamSim illustreras verklighetstrogna scenarier
och anpassningsbara komplikationer. Instruktorer
kan i forvag planera eller fjarrstyra virtuella patienter
och skapa verklighetstrogna situationer som kontinu-
erligt utmanar teamets kunskaper och formaga.

TeamSim kan kopas som ett komplett paket eller
som separata komponenter som kan integreras med
befintlig utrustning i operationsrummet. | och med si-
muleringen kan sattas upp i ett operationsrum 6kas
realismen.

Ovriga produkter

Surgical Science haller pa att lansera en desktopver-
sion av LapSim, LapSim Essence, som baseras pa
samma mjukvara som LapSim, men anvander sig av
en enklare hardvara. Till skillnad mot de fullskaliga
versionerna av LapSim har inte hardvaran i LapSim
Essence stod for haptik. Nar det galler mjukvara kan
Surgical Science erbjuda samma simuleringsproduk-
ter i LapSim Essence som i LapSim.

Syftet med LapSim Essence ar att erbjuda en produkt
som ar enklare att hantera och mindre kostsam. Pro-

dukten riktar sig till en betydligt bredare malgrupp, in-
kluderande mindre sjukhus och sjukhus i utvecklings-
lander dar det finns ett stort intresse for simulering,
men dar budgetarna inte ar lika stora. | och med att
LapSim Essence inte ar integrerad i en hardvaruplatt-
form ar tillverkningskostnaden lagre, vilket innebar
att Surgical Science kan erbjuda produkten till ett lag-
re pris, men dnda uppna en hog bruttomarginal.

Affarsmodell

Surgical Science saljer nyckelfardiga produkter besta-
ende av en hardvaruplattform och mjukvarumoduler.
Systemen saljs med grundlaggande traningsprogram,
basic skills, samt tillagg for specifika kirurgiomraden.
LapSim och EndoSim kostar omkring 0,5 mkr i grund-
versionen och upp till 1,5 mkr med samtliga tillaggs-
moduler. Kunderna har mojlighet att kdpa grundver-
sionen for att vid ett senare tillfalle kdpa till ytterligare
moduler. Nya moduler utvecklas ocksa I6pande, vilket
innebar att det finns mdjlighet till merférsaljning till
befintliga kunder.

Bruttomarginalen i Surgical Sciences system (for de-
finition, se sid. 38) uppgar till mellan 70 och 80 pro-
cent beroende pa konfiguration. Systemen séljs ofta
med ett service- och supportavtal som aven ger kun-
derna tillgang till uppgraderingar av mjukvaran. Sur-
gical Science lanserar arligen en uppdaterad version
av mjukvaran.

Bolaget har nyligen lanserat en hyrmodell dar pro-
dukterna hyrs istallet for att kopas. Syftet med hyr-
modellen ar att minska den direkta investeringen for

Kirurgteam dvar med TeamSim i operationssal
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kunden samt erbjuda en mer flexibel betalningsmo-
dell. Genom att hyra ut systemen flyttas beslutet ofta
nedat i kundens organisation, vilket férenklar besluts-
processen. Introduktionen av en hyresbaserad modell
skapar inte betydande intakter fran dag ett utan syf-
tar till att pa langre sikt skapa stabila och forutsagba-
ra intakter.

Forsaljning sker dels genom distributdrer, dels direkt
i egen regi mot slutkund. Surgical Science har egen
forsaljning i bl a Norden, Storbritannien, Tyskland och
Frankrike. Dartill saljer Surgical Science genom ett
40-tal distributdrer varlden éver. Omkring 90 procent
av Bolagets forsaljning sker till kunder utanfér Sve-
rige. Under 2016 var Kina Surgical Sciences enskilt
storsta marknad.

Surgical Sciences omsattning kan fluktuera mycket
mellan olika kvartal dar en stor del av arets omsatt-
ning vanligen sker under arets fjarde kvartal.

Kunder

Surgical Sciences kunder utgdrs av universitetssjuk-
hus och andra sjukhus dar det finns behov av att
utbilda kirurger. Kunderna anvander systemen for ut-
bildning, certifiering och utvardering av blivande och
etablerade kirurger. Vid stérre universitetssjukhus
finns oftast ett simuleringscenter med en bred upp-
sattning av simuleringssystem.

Surgical Science har hittills levererat 6ver 500 sys-
tem, varav omkring 150 i USA, 200 i Europa, 100 i
Asien och 50 i dvriga varlden. Flera ledande universi-
tetssjukhus samt storre tongivande sjukhus anvander
Surgical Sciences produkter. Bland kunderna ater-
finns exempelvis Karolinska Institutet, UCLA, Harvard,
Yale, Cornell, University of Pennsylvania, Rigshospita-
let i Kbpenhamn, Mount Sinai och Mayo Clinic.

Operationsscen under utveckling
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En intressant majlig kundgrupp for Surgical Science
ar forsakringsbolag som kdper system och placerar ut
dessa hos sjukhus som ar kunder till férsakringsbola-
get. Forsakringsbolaget kan stalla krav pa att samtli-
ga kirurger skall genomga utbildning med godkant re-
sultat innan de far gora ingrepp pa patienter. Genom
simulering kan sakerheten 6kas och darmed minskas
risken for felaktiga ingrepp dar férsakringsbolaget
star risken. Under 2015 ingick Surgical Science ett
avtal med ett amerikanskt forsakringsbolag som kop-
te fem system for placering pa ledande sjukhus i New
York-regionen.

Tillvaxtmaojligheter inom

simuleringsprodukter

Surgical Science har en etablerad verksamhet och
omsattningen for 2016 uppgick till 52 mkr, en tillvaxt
pa tolv procent jamfort med foregaende ar. Bolaget
har under de senaste fem aren haft en genomsnittlig
arlig tillvaxttakt (CAGR) pa 13 procent (for definition
se sid. 38). Marknaden for medicinsk simulering har
en god underliggande tillvaxt driven av en stark trend
fran Gppenkirurgi till laparoskopisk kirurgi och 6kade
krav pa certifiering och utvardering av kirurger, bade
fran forsakringsbolag och regulatoriska organ. Surgi-
cal Science ser utéver den underliggande marknads-
tillvaxten ett flertal faktorer som under de narmaste
aren kommer att driva omsattningstillvaxten i Bolaget.

Okade saljresurser

Surgical Science har under lang tid fokuserat och
investerat betydande resurser i produktutveckling
vilket resulterat i avancerade, realistiska och konkur-
renskrafriga system for medicinsk simulering. Med
ett starkt produkterbjudande finns idag ett behov av
att starka organisationen och da framfor allt inom for-
saljning. Genom det forestaende Erbjudandet tillfors
resurser for satsningar pa forsaljning och marknads-
foring dar Surgical Science avser anstalla nya saljare,
etablera sig pa ytterligare marknader samt utveckla
distributérssamarbeten. Bolagets affarsmodell kom-
mer ocksa att utbkas med en hyrbaserad modell i
syfte att minska insteget for kunden da ett kopbeslut
innebar ett mindre initialt atagande.

Simulering etableras som standard i ytterligare
lander

| Danmark ar simulatortraning ett krav vid utbildning
av kirurger inom gynekologi. Alla blivande kirurger
maste genomga och uppna godkant resultat i ett si-
mulatorbaserat traningsprogram innan de tillats ge-
nomféra ingrepp pa patient. Danmark ar forsta land



Verksamhetsbeskrivning

som infort obligatorisk certifiering med simulator.
Det finns ett internationellt intresse for den danska
utbildningsmodellen och inférandet av obligatorisk si-
mulatortraning i ytterligare lander skulle resulterai en
Okad efterfragan pa simulatorer.

Breddat produktutbud

Surgical Science har upplevt ett stort behov och efter-
frdgan pa Bolagets system fran tillvaxtmarknader. For
att battre méta dessa marknaders behov avser Bola-
get att lansera LapSim Essence . Bolaget bedémer att
det finns ett betydande intresse for LapSim Essence
och att produkten kommer att generera vasentliga
intakter framover. LapSim Essence avses lanseras
sommaren 2017.

Mjukvaruutveckling

Surgical Science arbetar kontinuerligt med att utveck-
la nya simuleringsmoduler for ytterligare kirurgiska
ingrepp samt forbattra funktionaliteten i befintliga
moduler. Moduler for ytterligare kirurgiska ingrepp
Okar inte bara intjaningen pa nya system utan erbjuds
aven befintliga kunder som har maéjlighet att kopa till
dessa allteftersom de lanseras pa marknaden.

Industriella samarbeten

Surgical Science har en avancerad och val validerad
mjukvara for medicinsk simulering. | dagslaget an-
vander Bolaget sin mjukvara i sina egna simulerings-
produkter. Surgical Sciences mjukvara kan aven an-
vandas tillsammans med andra aktorers produkter.

Robotassisterad Kirurgi

Vid operation med
robotassisterad kirurgi
styrs roboten av en kirurg
som sitter vid en
kontrollenhet -

kirurgens handrérelser
Oversatts till
kontrollerade rérelser

i roboten
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Det finns ett stort antal medtechbolag som utvecklar
avancerade kirurgisystem dar Surgical Science mjuk-
vara kan anvandas for att mojliggéra simulering. Ett
intressant och vaxande omrade &r robotassisterad ki-
rurgi dar Surgical Science ser en betydande potential.

Robotassisterad kirurgi - en vaxande industri

Robotassisterad kirurgi eller robotkirurgi utvecklades
under 90-talet och ar idag ett vdxande omrade. Till
skillnad mot vad namnet antyder innebar inte robot-
kirurgi att det &r en robot som sjalvstandigt genomfoér
operationen och fattar egna beslut. Robotassisterad
Kirurgi innebar att kirurgen styr en robot som genom-
for kirurgiska ingrepp. Vid operationen sitter kirurgen
vid en kontrollenhet dar kirurgens handrorelser dver-
satts till kontrollerade rérelser hos kirurgiroboten. Ki-
rurgen och styrkonsollen kan befinna sig i operations-
rummet, i ett angransande rum eller potentiellt pa en
annan plats.

Robotassisterad kirurgi anvands framst inom laparo-
skopi dar metoden innebar flera férdelar:

. Battre kontroll och hogre frihetsgrader for ki-
rurgen

. Okad sakerhet - inga darrningar eller oavsiktli-
ga rorelser

. Battre ergonomi for kirurgen som inte behéver

sta vid patienten, vidare ar det enkelt att byta
kirurg under pagaende operation

. Utdkade mojligheter - det gar att utfora in-
grepp och rorelser som inte ar mdjliga vid tra-
ditionell titthalskirurgi, vilket innebar utékade
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mojligheter

Marknaden fér kirurgirobotar domineras idag helt av
amerikanska Intuitive Surgical och deras system da
Vinci. Systemet har sitt ursprung i forskning kopplat
till amerikanska forsvaret. Intuitive startades 1995
och forsta versionen av da Vinci lanserades 1999.
Bolaget noterades pa Nasdaq ar 2000 och ar 2003
forvarvades huvudkonkurrenten Computer Motion.
Sedan starten har Intuitive Surgical varit mycket
framgangsrika och omkring 4 000 system har instal-
lerats varlden 6ver. Tack var avancerad teknologi och
en stark patenportfélj har Intuitive Surgical tagit en
ledande position och har idag en dominerande stall-
ning.

Ett flertal av Intuitive Surgicals viktiga patent férfaller
under 2017, vilket 6ppnar upp marknaden fér andra
aktorer. Det finns ett flertal stérre industriella aktorer
som star infor lanseringar av kirurgirobotar. En av de
mer valfinansierade aktérerna ar Verb Surgical som ar
ett joint venture mellan Johnson & Johnson och Goog-
le. Andra aktoérer med langt gangna projekt inom ro-
botassisterad kirurgi ar Cambridge Medical Robotics,
Medtronic, Hyundai, Transenterix och Titan Medical.

Marknaden for robotassisterad kirurgi forvantas ut-
vecklas snabbt de kommande aren med flera nya ak-
torer pa marknaden. Samtidigt kommer systemen att
bli mer avancerade med ett 6kat inslag av artificiell in-
telligens som tillhandahaller beslutsstdd at kirurgen.

Behov av simulering vid robotassisterad Kirurgi

Robotassisterad kirurgi innebar nya majligheter, men
staller samtidigt nya krav pa kirurgen. Att overga
fran laparoskopisk kirurgi till robotassisterad kirurgi
innebar att kirurgen maste lara sig hur kirurgiroboten
fungerar och hur den styrs. En nackdel med robotas-
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Kirurgrobot
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sisterad kirurgi ar att det tar tid for kirurgen att lara
sig den nya metoden samt att en operation kan ta
Iang tid att genomfoéra for en ovan kirurg.

Komplexiteten inom robotassisterad kirurgi skapar ett
betydande behov av simulering. Vid simulering sitter
kirurgen vid kirugirobotens styrenhet, men operatio-
nen genomférs virtuellt i en simuleringsmjukvara.
Utbéver utbildning ar simulering ett viktigt verktyg i
samband med marknadsféring och inférsaljning dar
potentiella kunder kan erbjudas att testa systemen i
simulatormiljo.

Affarsmojligheter for Surgical Science

| och med att marknaden for kirurgirobotar 6ppnas
upp och nya aktoérer tillkommer skapas intressanta
affarsmaéjligheter for Surgical Science. Bolaget har en
beprévad simuleringsmjukvara och ser intressanta
mojligheter att tillhandahdlla simulering tillsammans
med aktérer inom robotkirurgi.

Affarsmodellen innebar att Surgical Science licensie-
rar sin mjukvara till en aktér inom robotkirurgi som
i sin tur kan erbjuda simulering till sina kunder. Ini-
tialt innebar ett samarbete med en industriell aktor
att Surgical Science anpassar sin mjukvara sa att den
blir kompatibel med kirurgirobotens granssnitt. Nar
integrationen ar genomford tas ett simuleringserbju-
dande bestaende av enklare évningar och kirurgiska
ingrepp fram.

Affarsmodellen for Surgical Science ar en licensbase-
rad modell i kombination med initiala konsultintakter
fér anpassning av mjukvaran. For integration och initi-
al utveckling erhaller Surgical Science konsultintakter
vilket ger en god |6nsamhet redan fran projektstart.
Nar anpassning av mjukvaran ar klar och tillverkaren
av Kirurgiroboten i sin tur erbjuder simulering till sina
kunder erhaller Surgical Science en licens per kirurgi-
robot som kan variera beroende pa hur omfattande
simulering som erbjuds. Huruvida simulering ingar vid
kop av en kirurgirobot eller utgdr ett tillagg kan va-
riera beroende pa vilken strategi som tillverkaren av
kirurgiroboten valt, Surgical Sciences licensersattning
utgdr dock per levererad kirurgirobot.



Utvecklingsavtal med Cambridge Medical
Robotics

Surgical Science har diskussioner med flera aktorer
inom robotassisterad kirurgi och har nyligen ingatt
ett avtal med Cambridge Medical Robotics ("CMR”)
som &r en framvaxande aktér inom omradet. Surgical
Science skall tillhandahalla simuleringsmjukvara till
CMR:s kirurgirobot. Simuleringsmjukvaran integreras
med CMRs styrkonsoll och kommer att omfatta ett an-
tal grundlaggande Ovningar.

Surgical Science anvander sin beprévade mjukvara,
men dar viss tillpassning kravs for att det skall vara
kompatibelt med CMRs system. Framtagande av 6v-
ningar ar relativt enkelt da de liknar de som Surgical
Science anvander i sina egna simuleringsprodukter.
Nar CMR lanserar sitt system avser de att inkludera
simulering for att underlatta fér anvandarna av robot-
Kirurgisystemet.

For det inledande utvecklingsarbetet erhaller Surgical
Science konsultintakter. Nar CMR lanserar sitt sys-
tem erhaller Surgical Science en licensintakt per salt
system. Licensintakten kan variera beroende pa hur
omfattande simulering som inkluderas som standard
och vad som utgor tillaggsmoduler.

Samarbetet med CMR &r en viktig inbrytning pa mark-
naden for robotassisterad kirurgi.

Andra typer av industriella samarbeten

Surgical Science har fokuserat pa lapraskopi och en-
doskopi, simuleringsmjukvaran kan dock anvandas
betydligt bredare. Bolagets mjukvara kan i princip
anvandas i samtliga situationer som kréver en de-
taljerad och verklighetstrogen simulering av man-
niskokroppen. Det finns ett stort antal medicinska
situationer, 6ppen kirurgi, installation av implantat,
transplantation, trauma, etc, dar virtuell simulering
kan utgora ett viktigt utbildningsverktyg.

Surgical Science har mojlighet att tillhandahalla sin
simuleringsmjukvara till medicintekniska bolag som
utvecklar Kkirurgisystem till andra produkter som an-
vands vid ingrepp i kroppen. Det finns ett stort antal
medicintekniska produkter som anvander sig av bild-
givande system for styrning och kontroll dar simule-
ring kan tillfora ett betydande varde.

Surgical Science for diskussioner med industriella ak-
torer aven utanfor robotassisterad kirurgi. Affarsmo-
dellen vid nya applikationsomraden kommer att likna
den vid robotassisterad kirurgi, d v s utveckling och
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lansering sker tillsammans med industriella aktorer
med etablerade produkter

Tillvaxtambitioner inom industriella
samarbeten

Surgical Science ser en betydande tillvaxtmaojlighet
dar Bolaget tillhandahdller simuleringsmjukvara till
industriella aktdrer inom robotassisterad kirurgi eller
andra omraden. Affarsmodellen bygger pa licensav-
gifter per system och erbjuder en betydande I6nsam-
hetspotential for Surgical Science.

Déarutover ser Bolaget goda mojligheter att inga yt-
terligare samarbeten och diskussioner fors med flera
aktorer. | och med att tiden fran avtal till de forsta
licensintakterna ar lang férvantar sig inte Surgical Sci-
ence nagra storre licensintakter forran fran 2019 och
framat. Surgical Science beddmer att intakterna fran
industriella samarbetspartners kommer vara av sam-
ma storlek som nuvarande intdkterna fran de egna
simuleringssystemen.

Patent

Karnan i Surgical Science ar en avancerad mjukvara
for simulering i kombination med ett val fungerande
hardvarugranssnitt som mojliggor realistiska upple-
velser for anvandaren. Sedan utvecklingen av Surgij-
cal Sciences produkter inleddes har Bolaget skyddat
viktiga innovationer med patent. Bolaget har idag sex
patent eller patentansékningar som ar registrerade
pa de viktigaste marknaderna globalt.

Method and system for simulation of surgical
procedures

Device and method for generating a virtual
anatomic environment

User interface device for surgical simulation
system

Haptic user interface device for surgical simu-
lation system

User interface for surgical simulation system
EndoSim

Dartill har Bolaget registrerat varumarken och har
idag o6ver 30 godkanda varumarkesregistreringar
varlden éver. Sammantaget bedémer Surgical Scien-
ce att Bolaget har ett starkt skydd av sin teknologi och
sina varumarken.
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Historik

Nastan tva decenier av innovation

Surgical Science har legat i framkant i
simuleringsindustrin i 6ver 15 ar.

= Lanseringav
= Lansering av EndoSim
LapSim Haptic

= 2,5 SEK bidrag fran

VINNOVA (Sverige)
for
innovationssystem
i
e gi: Karolinska S
5 2 Institutet ——
g

= Ny tongivande
= Forsta valideringssstudien valideringsstudie

som paverkar effekt av publicerad i American
simuleringstraning pa Journal
prestation i operationssal. of Surgery -

Karolinska
Universitetssjukhuset

= Danmark blir férsta land
som infér obligatorisk
certifiering av lakare
genom simuleringstraning
och anvander Surgical
Science produkter i
certifieringsprocessen

= Lansering av LapSim moter
starkt marknadsintresse

= Forsta certifieringskursen i
laparoskopisk kirurgi lanseras i
Sverige med Surgical Science
produkter i framkant av

initiativet
= LapSim 2.0 slapptes,
tillsammans med nya = Saljbolag i USA
traningsmoduler bildas

= Foretaget grundades

1999 - Surgical Science Sweden AB bildas

2001 - Surgical Sciences forsta produkt, LapSim, lanseras

2003 - LapSim 2.0 lanseras tillsammans med nya traningsmoduler

2005 - Den forsta validerande studien publiceras vid Karolinska Universitetet

2007 - LapSim valideras i studie som publiceras av the American Journal of Surgery

= Lansering av TeamSim

= Forsta industri-
samarbetsavtalet

Partnerskap med ~ * Introduktion av
FOJP/HIC - hyrbaserad saljmodell
forsakringsbolag i

New York

= 2015 Gold iF
Design Award
for LapSim

GOLD
AWARD
2015

2007 - Den forsta certifieringskursen lanseras i Sverige, kursen anvander Surgical Sciences produkter

2011 - LapSim valideras i studie publicerad av the British Medical Journal

2013 - Danmark blir férsta land i varlden som infér obligatorisk certifiering av kirurger genom

simulatortraning

2013 - Haptisk version av LapSim lanseras vilken gor det mojligt for anvandaren att kdnna pa organ och

vavnader
2014 - EndoSim lanseras efter projekt med 10 globala testorter

2014 - TeamSim lanseras, en produkt som maojliggdr traning av kirurgteam i laparoskopisk kirurgi
2015 - Forsakringsbolag bestaller fem system for utplacering pa sjukhus i New York regionen

2017 - Forsta industrikunden inom robotassisterad kirurgi
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Nedan presenteras utvald finansiell information fér Surgical Science avseende rakenskapsaren 2015 och
2016 samt perioden 1 januari - 31 mars 2017 med jamforelsesiffror for samma period 2016. Informationen
for rakenskapsaret 2015 och 2016 ar hamtad fran Bolagets reviderade arsredovisningar, vilka har upprattats
enligt Arsredovisningslagen (1995:1554) och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning.

Av den utvalda finansiella informationen ar resultat- och balansrakning samt kassaflédesanalys reviderade i
sin helhet for rakenskapsaren 2015 och 2016. Finansiell information foér perioden 1 januari - 31 mars 2017
och 2016 har hdmtats fran Bolagets interna affarssystem och ar inte reviderade av Bolagets revisor. Delarsin-
formationen ar upprattade enligt redovisningsprinciperna ovan och framtagen i syfte att presenteras i Prospek-
tet da Bolaget framover kommer att tillampa kvartalsvis delarsrapportering.

Nedanstdende sammandrag av Bolagets rakenskaper bor lasas tillsammans med Bolagets reviderade arsre-
dovisningar med tillhérande noter for rakenskapsaren 2015 och 2016.

Resultatrakning i sammandrag 1 jan - 31 dec
mkr 2016 2015

Reviderad Reviderad
Nettoomsattning 11,1 10,4 51,8 46,1
Aktiverat arbete for egen rakning 1,7 1,6 6,3 6,3
Totala intakter 12,8 12,0 58,2 52,5

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 5,1 -6,6 -28,9 -23,7
Personalkostnader -5,7 -4,6 -20,7 -19,9
Avskrivningar av materiella och immateri- -2,5 -1,9 -8,8 71
ella tillgangar

Totala kostnader -13,3 -13,1 -58,4 -50,6
Rorelseresultat -0,5 1,1 -0,2 1,8

Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatpos- 0,0 0,0 0,0 0,0
ter

Rantekostnader och liknande resultat- -0,1 0,0 -0,2 -0,2
poster

Resultat efter finansiella poster -0,6 1,1 -0,5 1,6
Skatt pa periodens resultat 0,0 0,0 3,7 0,0
Periodens resultat -0,6 1,1 3,3 1,6
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Balansrakning i sammandrag, mkr

Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

2017-03-31

2016-12-31
Reviderad

2015-12-31
Reviderad

Balanserade utvecklingskostnader 26,4 26,6 26,9
Koncessioner, patent, licenser och liknande 4,6 4,8 1,5
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier 1,7 1,4 1,5
Finansiella anlaggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran 3,7 3,7 0,0
Summa anlaggningstillgangar 36,4 36,5 29,9
Omséttningstillgangar
Varulager 5,3 5,9 3,8
Kundfordringar 12,3 12,9 12,9
Skattefordringar 0,5 0,7 0,6
Ovriga fordringar 3,5 3,5 3,8
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 0,7 0,4 1,7
Kassa och bank 1,6 3,8 2,0
Summa omséttningstillgangar 23,9 27,2 24,8
SUMMA TILLGANGAR 60,2 63,7 54,7
Eget kapital och skulder, mkr 2017-03-31 2016-12-31 2015-12-31
Reviderad Reviderad
Eget kapital
Aktiekapital 0,7 0,7 0,7
Ovrigt tillskjutet kapital 411 411 411
Ansamlad forlust -19,3 22,7 -23,8
Arets resultat 0,6 3,3 1,6
Summa eget kapital 21,9 22,4 19,6
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 19,1 19,1 21,6
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 9,4 8,9 3,7
Leverantorsskulder 1,2 2,0 3,5
Ovriga kortfristiga skulder 3,2 43 2,3
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 5,4 6,9 3,9
Summa skulder 38,3 41,3 351
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 60,2 63,7 54,7
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Utvald finansiell information

Kassaflodesanalys i sammandrag 1 jan - 31 mar 1 jan-31 dec
mkr 2017 2016 2016 2015
Reviderad Reviderad

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -0,5 -1,1 -0,2 1,8
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflo-

det mm 0,1 0,1 -0,5 -0,8
Avskrivningar 2,5 1,9 8,8 7,1
Réntenetto -0,1 0,0 -0,2 -0,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapitalet 2,0 0,9 7,8 7,9

Férandringar fran férandringar i rorelsekapital

Forandring av varulager 0,6 0,5 2,1 -0,7
Férandring av rorelsefordringar 0,6 4,3 -1,0 -1,5
Forandring av rérelseskulder -3,0 -3,4 8,7 1,8
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital -1,8 1,5 5,6 -0,4
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 0,2 2,4 13,4 7,5

Investeringsverksamheten

Investeringar av materiella anlaggningstillgangar -0,4 0,0 -0,4 -0,6
Investeringar av utvecklingskostnader -1,8 -1,7 -7,5 -6,9
Investeringar av immateriella anlaggningstill-

gangar -0,1 0,0 -3,8 -0,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten 2,4 -1,8 -11,7 -8,4

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan 0,0 0,0 0,0 2,7
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0,0 0,0 0,0 2,7
Periodens kassaflode 2,1 0,6 1,7 19
Likvida medel vid periodens boérjan 3,8 2,0 2,0 0,1
Likvida medel vid periodens slut 1,6 2,6 3,8 2,0
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Nyckeltal

Nedanstdende nyckeltal ar ej definierade enligt Surgical Sciences tillampade regler for finansiell rapportering.
Surgical Science beddmer att nyckeltalen ger en battre forstdelse for Bolagets ekonomiska trender. Nyckel-
talen, sdsom Surgical Science har definierat dessa, bor inte jamféras med andra bolags nyckeltal som har
samma benamning da definitionerna kan skilja sig at.

Nyckeltal 1 jan - 31 mar 1jan-31dec

2017 2016 2016 2015
Nettoomsattningstillvaxt 7,0% n.a 12,4% 30,9%
Rorelseresultat -0,5 11 -0,2 1,8
Rorelsemarginal Neg. Neg. Neg. 3%
Vinstmarginal -5,0% -10,8% 6,3% 3,5%
Balansomslutning 60,2 50,3 63,7 54,7
Soliditet 36,4% 37,0% 35,1% 35,9%
Antal aktier vid periodens slut* 715972 715972 715972 715972
Resultat per aktie -0,78 -1,56 4,56 2,27
Eget kapital per aktie 30,6 26,0 31,3 27,4
Utdelning per aktie 0,00 0,00 0,00 0,00
Antal anstallda 27 24 25 23

*Bolaget har i april manad genomfort en aktiesplit (4:1) varefter antal aktier uppgar till 2 863 888.

Nyckeltalsdefinitioner och syfte Eget kapital per aktie
Nettoomsattningstillvaxt . — .
Redovisat eget kapital i Bolaget dividerat med antal

Procentuell férandring av nettoomsattning mellan tva  1astaende aktier vid periodens slut. Nyckeltalet ger

perioder. Nyckeltalet ger en bild av omsattningsut-  op, pjig av hur mycket kapital per aktie som &r hanfor-
vecklingen mellan perioder. ligt till aktiedgarna.

Rorelseresultat Utdelning per aktie
Resultat fore finansiell poster och skatt. Nyckeltalet  pginqens utdelning dividerat med antal utestaende

visar rorelsens resultat oaktat finansieringsstruktur  gyier vid utdelningstilifallet. Ger en bild av vardedver-
och skattesats. foring per aktie till aktiedgarna.

Rorelsemarginal Antal anstallda
Periodens roérelseresultat i procent av total omsatt-
ning. Nyckeltalet ger dver tid en bild av Bolagets re-
sultatutveckling.

Antalet anstallda omraknat till heltidstjanster vid ut-
gangen av perioden.

Bruttomarginal pa salda system

_ ) L Intékt for salt system minus kostnad for salt system,
Periodens resultat i procent av nettoomsattning. j nrocent av intdkt per salt system. Nyckeltalet ger en
Nyckeltalet ger over tid en bild av Bolagets resultat- bild av marginalen for salda system fore forsaljnings-

utveckling. och administrationskostnader.

Vinstmarginal

Soliditet Genomshittlig arlig omséttningstillvaxt (CAGR)

Eget kapital i procent av balansomslutningen. Nyck-  parsknas enligt foljande formel: (slutvarde/startvar-
eltalet ger en bild av hur stor andel av balansomslut- de)(l/antal an 4 Beskriver den genomsnittliga arliga

ningen som har finansierats av agarna. tillvaxttakten éver en viss tidsperiod.

Resultat per aktie

Periodens resultat dividerat med antal utestdende
aktier vid periodens slut. Nyckeltalet visar Bolagets
resultat allokerat till varje utestaende aktie.
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Jamforelse mellan rakenskapsaren 2016
och 2015.

Intakter och resultat

Under ar 2016 uppgick nettoomsattningen till 51,8
mkr (46,1). Intdkterna bestod till storsta del av salda
system och da framforallt Bolagets produkt LapSim.
Kina utgjorde den enskilt stérsta marknaden under
2016. Aktiverat arbete for egen rakning uppgick till
6,3 mkr (6,3).

Under 2016 uppgick kostnaderna till 58,4 mkr, att
jamféra med 50,6 mkr aret innan. Okningen forklaras
till stor del av en 6kning i harvaru-, personal- och for-
saljningsomkostnader.

2016 ars resultat uppgick till 3,3 mkr (1,6) efter be-
rakning av latent skattefordran.

Kassaflode

Under 2016 uppgick kassaflodet fran den I6pande
verksamheten till 13,4 mkr jamfort med 7,5 mkr fér
ar 2015. Kassaflodet paverkades positivt av 6kade
rorelseskulder som per den sista december uppgick
till 8,7 mkr (1,8). Kassaflode fran investeringsverk-
samheten uppgick under 2016 till -11,7 mkr (-8,4)
och bestod framst av utvecklingskostnader relatera-
de till Bolagets mjukvara och férvarv av immateriella
anlaggningstiligdngar. Kassaflode fran finansierings-
verksamheten uppgick till 0,0 mkr (2,7).

Finansiell stallning

Per den 31 december 2016 uppgick koncernens likvi-
da medel till 3,8 mkr, eget kapital till 22,4 och solidi-
teten till 35 procent. Den 31 december 2015 uppgick
koncernens likvida medel till 2,0 mkr, eget kapital till
19,6 och soliditeten till 36 procent. Det egna kapitalet
per aktie uppgick per den 31 december 2016 till 31,3
kronor (27,4).
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Jamforelse mellan perioderna januari -
mars 2017 och januari - mars 2016.

Intakter och resultat

Nettoomsattningen for arets forsta kvartal uppgick
till 11,1 mkr (10,4), en 6kning med 7 procent jamfort
med samma period féregaende ar. Aktiverat arbete
for egen rakning uppgick till 1,7 mkr (1,6).

Totala kostnader for arets forsta kvartal uppgick till
10,8 mkr (10,5), vilket ar i linje med samma period
under foregaende ar. Avskrivningarna 6kade med 0,6
mkr och uppgick under kvartalet till 2,5 mkr (1,9).

Rorelseresultatet under arets forsta kvartal uppgick
till -0,5 mkr, att jamfora med -1,1 mkr under samma
period aret innan.

Resultatet uppgick under perioden till -0,6 mkr (-1,1).

Kassaflode

Under perioden januari - mars 2017 uppgick kassa-
flodet fran den l6pande verksamheten till 0,2 mkr
jamfort med 2,4 mkr for motsvarande period 2016.
Kassaflodet paverkades negativt av forandringar i ro-
relsekapital om -1,8 mkr (1,5). Kassafloéde fran inves-
teringsverksamheten uppgick under Q1 2017 till -2,4
mkr (-1,8) och bestod framst av utvecklingskostnader
relaterade till Bolagets mjukvara. Kassaflode fran fi-
nansieringsverksamheten uppgick till 0,0 mkr (0,0).

Finansiell stallning

Per den 31 mars 2017 uppgick koncernens likvida
medel till 1,6 mkr, eget kapital till 21,9 mkr och so-
liditeten till 36 procent. Den 31 mars 2016 uppgick
koncernens likvida medel till 2,6 mkr, eget kapital till
18,6 mkr och soliditeten till 37 procent. Det egna ka-
pitalet per aktie uppgick per den 31 mars 2017 till
30,6 kronor (26,0).
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Eget kapital, skulder och annan finansiell information

Tabellerna nedan aterger information om Surgical Sciences eget kapital och skuldsattning per den 31 mars
2017. Bolagets eget kapital uppgick till 21,9 mkr, varav aktiekapital uppgick till 0,7 mkr. Bolagets rantebaran-
de skulder per den 31 mars 2017 uppgick till 9,4 mkr och bestod av 1an frdn Handelsbanken och Carnegie (se
Krediter och stélla sédkerheter nedan). Utover detta finns inga begransningar i anvdndningen av kapital som,
direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller skulle kunna paverka Bolagets verksamhet. Det foreligger inte
heller ndgon indirekt skuldséattning eller eventualférpliktelser.

Eget kapital och skulder, mkr 2017-03-31 Nettoskuldsattning, mkr 2017-03-31
Kortfristiga skulder Likviditet
Mot borgen - A. Kassa -
Mot sakerhet 9,4 B. Likvida medel 1,6
Blancokrediter 9,8 C. Latt realiserbara vardepapper -
Summa kortfristiga skulder 19,2 D. Summa likviditet (A+B+C) 1,6
Langfristiga skulder E. Kortfristiga rantebarande fordring-
Mot borgen - i
Mot sakerhet - Kortfristiga rdantebdrande skulder
Blancokrediter 19,1  F Kortfristiga skulder till kreditinstitut 9,4
Summa langfristiga skulder 19,1 G. Kortfristig del av langfristiga skul-
der -
Eget kapital H. Andra kortfristiga skulder 9,8
Aktiekapital 0.7 | Kortfristig skuldsttning (F+G+H) 19,2
Reservfond 41,1
Balanserat resultat -19,2 J. Kortfristig nettoskuldsattning
Periodens resultat -0,6 (I-E-D) 17,6
Summa eget kapital 21,9 Langfristiga rdntebdrande skulder
K. Langfristiga skulder till kreditinsti-
Summa eget kapital och skulder 60,2 tut -
L. Emitterade obligationer -
Krediter och stallda sakerheter M. Andra langfristiga skulder 19,1
Bolaget har en kreditram hos Carnegie Investment
Bank AB uppgéende till 10 mkr, rdnta pa utnyttiad  N. Langfristig skuldsattning (K+L+M) 19,1
kredit 16per med 3,75 procent. Bolagets styrelsele- 0. Nettoskuldsattning (J)+(N) 36,7

damot Jan Bengtsson har som sakerhet for krediten,
pantsatt sin kapitalférsakring i Danica Pension For-
sakrings AB. Som sakerhet for Jan Bengtssons pant-
sattning av sin kapitalforsakring har Jan Bengtsson
en foretagsinteckning i Bolaget om 10 mkr inom 12,6
mkr.

Bolaget har en kreditram hos Handelsbanken om 2
mkr. Rénta pd utnyttjad kredit 16per med 3,95 pro-
cent. Som sakerhet for krediten samt fér valutasak-
ringar har Handelsbanken foretagsinteckningar om
2,6 mkr inom 2,6 mkr.

Bolaget har lanat totalt 18,6 mkr fran Bolagets tva
storsta aktiedgare Marknadspotential AB (12,4 mkr)
och Semelin Kapitalférvaltning AB (6,2 mkr). Lanen
I6per utan ranta. Ldnen kommer att I6sas genom
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kvittning i samband med listningen genom att Mark-
nadspotential AB och Semelin Kapitalférvaltning AB
tecknar sig for aktier i Erbjudandet.

Uttalande angaende rorelsekapital

Det ar Bolagets bedémning, att det befintliga rorel-
sekapitalet inte ar tillrackligt under de kommande
tolv manaderna. Med beaktande av befintlig likvid
och outnyttjad kreditfacilitet, som tillsammans per
den sista mars 2017 uppgick till cirka 4 mkr, samt
Bolagets |6pande kassafléde, beddms det befintliga
rorelsekapitalet vid tidpunkt fér Prospektet, tacka be-
hoven under atminstone tre manader. Underskottet
av rorelsekapital for de kommande tolv manaderna
kan komma att uppga till 12-14 mkr varav cirka 10



mkr utgors av lan som forfaller under augusti manad
2017, savitt inte lanefaciliteten forlangs. Det ar Bo-
lagets beddmning att likviden, vid fulltecknande av
forestaende Erbjudande, kommer att vara tillrackligt
for att tillgodose rorelsekapitalbehovet under minst
den kommande tolvmanadersperioden. Skulle Erbju-
dandet inte bli fulltecknat kan Bolaget bli tvungna att
senarelagga planerade tillvaxtsatningar. Detta kan i
forlangningen innebara att Bolagets verksamhet kan
behdva begransas.

Forvantad lobnsamhet

Styrelsen i Surgical Science bedomer att Bolagets
planerade tillvaxtsatsningar, dels inom befintlig verk-
samhet, dels inom industriella samarbeten, forvantas
etablera Bolaget som ett I6nsamt tillvaxtbolag under
2018.

Tillgangar

Immateriella anlaggningstiligangar

Bolagets immateriella anlaggningstillgangar bestar
till stérsta del av balanserade utvecklingskostnader
som per den 31 mars 2017 uppgick till 26,4 mkr. Dar-
till bestar Bolagets immateriella anlaggningstillgang-
ar av patent, varumarken och foérsaljningsrattigheter.
Totala immateriella anlaggningstillgangar uppgick per
den 31 mars 2017 till 30,9 mkr.

Materiella anlaggningstillgangar

Bolagets materiella anlédggningstillgangar bestar ute-
slutande av inventarier. Materiella anlaggningstill-
gangar uppgick per den 31 mars 2017 till 1,6 mkr.

Investeringar

Uppgift om huvudsakliga investeringar, inklusive be-
lopp, for vart och ett av de rakenskapsar som omfat-
tas av den historiska finansiella informationen, till och
med den dag Prospektet ar daterat.

mkr 31 mars 2017 2016 2015
Immateriella an-

laggningstillgangar 1,9 11,3 7,8
Materiella anlagg-

ningstillgangar 0,4 0,4 0,6
Finansiella anlagg-

ningstillgangar 0 0 0
Summa 2,3 11,7 8,4

Pagaende investeringar och ataganden

om framtida investeringar

Bolagets huvudsakliga pagaende investeringar inne-
fattar framst utveckling av Bolagets organisation dar
Bolagets forsaljnings- och utvecklingsavdelning kom-

mer att férstarkas med ytterligare personal. Dessa
investeringar ska finansieras med emissionslikviden.

Tendenser och framtidsutsikter

Under 2016 var Kina Surgical Sciences enskilt storsta
marknad med fortsatt stort intresse och uppskattning
for Bolagets produkter. Surgical Science ser en 6kad
efterfragan for kirurgisk simulering fran lander som
i takt med ekonomisk utveckling ser 6ver effektivi-
seringar i sjukvarden. Kina ar ett exempel dar man
tidigare i stor utstrackning anvant sig av 6ppen kirur-
gi, men dar centrala beslut om "teknologihopp” leder
till stort behov av effektiv, sdker och validerad utbild-
ning. Vinsterna med minimalinvasiv kirurgi ar stora
dar manga ingrepp leder till kortare aterhdmtningstid
samt minskad risk for komplikationer/infektioner och
darmed kortare sjukhusvistelse for patienterna. Si-
mulering har kommit att bli ett viktigt medel for att
na malet.

| det amerikanska dotterbolaget har forsaljningsakti-
viteterna minskat efter 2015 da Bolagets lokala chef
valde att ga vidare till icke-konkurrerande verksam-
het. En ny chef berdknas vara pa plats till manads-
skiftet augusti/september 2017. Detta leder dock
sannolikt till att 2017 ars foérsaljning i den amerikan-
ska verksamheten kommer att minska.

Ryssland fortsatte visa lag aktivitet under 2016 aven
om Bolaget nu ser positiva tecken pa att marknaden
dar vaknar till liv. Surgical Science har under 2016
sagt upp sitt distributionsavtal med lokal partner i Ja-
pan da partnern inte levererade enligt férvantningar.
Surgical Science raknar med att under 2017 hitta en,
eller flera, nya distributorer i Japan dar potentialen for
medicinsk simulering ar betydande.

| helhet har marknaden for medicinsk simulering en
god underliggande tillvaxt driven av ett 6kat fokus pa
patientsadkerhet, behov av lagre sjukvardskostnader,
trend fran 6ppen kirurgi till laparoskopisk kirurgi samt
Okade krav pa certifiering och utvardering av kirurger,
bade fran forsakringsbolag och regulatoriska organ.

Vasentliga handelser efter den senaste

rapportpenodens utgang

Surgical Science ingar ett langsiktigt samar-
betsavtal med Cambridge Medical Robotics,
inom robotassisterad kirurgi.

Hyresbaserad affarsmodell introduceras

Utbver ovan har det inte skett nagon vasentlig forand-
ring av Bolagets finansiella stallning eller stallning pa
marknaden sedan den 31 mars 2017.
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Aktier och aktiekapital

Fore Erbjudandet uppgar aktiekapitalet i Bolaget till
715 972 kronor och fordelas pa 2 863 888 aktier,
envar med ett kvotvarde om 0,25 kronor. Bolaget har
endast ett aktieslag. Bolagets aktiekapital skall utgo-
ra lagst 500 000 kronor och hégst 2 000 000 kronor.
Antal aktier skall utgbra lagst 2 000 000 aktier och
hdgst 8 000 000 aktier.

Forestdende Emission kommer, vid full anslutning,
medfora att aktiekapitalet i Bolaget okar fran 715
972 kronor till 1 215 972 kronor och att antalet akti-
er Okar frdn 2 863 888 aktier till 4 863 888 aktier
genom nyemission av hogst 2 000 000 aktier. For
befintliga aktiedgare som inte deltar i nyemissionen
innebar detta en utspadning om cirka 41 procent.

Aktierna ar denominerade i svenska kronor och har
emitterats i enlighet med bestdmmelserna i aktiebo-
lagslagen (2005:551). Surgical Science ar anslutet till
Euroclears kontobaserade vardepapperssystem, var-
for inga fysiska aktiebrev utfardas. Samtliga till aktien
knutna rattigheter tillkommer den som &r registrerad i
den av Euroclear forda aktieboken. Samtliga aktier ar
emitterade och fullt inbetalda. Varje aktie berattigar
till en (1) rést pad Surgical Sciences bolagsstdmma.
Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstdmma
rosta for fulla antalet av denne agda och féretradda
aktier. Aktiedgare har normalt foretradesratt till teck-
ning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla
skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, savida
inte bolagsstdmman eller styrelsen med stdéd av bo-
lagsstdmmans bemyndigande beslutar om avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgang-
ar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget
har aktiedgare ratt till andel av 6verskott i forhallan-
de till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga
begransningar foreligger avseende aktiernas éverlat-
barhet.

Aktiekapitalets utveckling

Aktiekapitalets utveckling

Det har inte skett ndgon férandring i Bolagets aktieka-
pital under de senaste elva aren. Under april manad
2017 genomférde Bolaget en aktiesplit (4:1) dar an-
talet aktier 6kade fran 715 972 till 2 863 888 aktier.
| och med aktiespliten andrades kvotvardet per aktie
fran 1,00 krona till 0,25 kronor per aktie.

Handelse Forandring  Totalt antal Forandring Totalt aktie- Kvotvarde
antal aktier aktier aktiekapital kapital (kr) (kr)
(kr)
2017 Aktiesplit (4:1) 2 147 916 2 863 888 - 715 972 0,25
2017 Nyemission* 2 000 000 4 863 888 500 000 1215972 0,25
*) Forutsatter att Erbjudandet blir fulltecknad.
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Bemyndigande

Arstamman i Surgical Science beslutade den 20 april
2017 enhalligt att bemyndiga styrelsen att, langst in-
till tiden for nasta arsstémma och vid ett eller flera till-
fallen och med eller utan foretradesratt for aktiedgar-
na, besluta om emission av nya aktier, motsvarande
ett belopp om hégst 70 miljoner kronor. Emissionen
ska kunna ske mot kontant betalning och/eller med
bestammelse om apport eller kvittning eller att teck-
ning ska kunna ske med andra villkor.

Agarforhallanden

Av nedanstdende tabell framgar information avse-
ende agarférhdllandena i Bolaget per den 31 mars
2017 med darefter kdnda forandringar. Antalet ak-
tiedgare i Surgical Science uppgick till atta stycken.
Semelin Kapitalforvaltning AB &gs till 100 procent av
bolagets styrelseordférande Roland Bengtsson och
Marknadspotential AB ags till 100 procent av bola-
gets styrelseledamot Jan Bengtsson. For ytterligare
information om styrelseledaméters och ledande be-
fattningshavares aktieinnehav i Bolaget, se sid. 45
- 48. Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra
aktiedgaravtal mellan Bolagets agare. Samtliga nu-
varande aktiedgare har gentemot Erik Penser Bank
avtalat om s k lock-up. Avtalet innebar att nuvaran-
de aktiedgare forbundit sig att under en period om
tolv manader fran forsta dag for handel, inte direkt
eller indirekt, avyttra aktier i Bolaget utan att, i varje
enskilt fall, férst inhamta skriftligt godkannande fran
Erik Penser Bank.

Aktieagare fore Erbjudandet

Aktieagare Antal aktier

Utdelningspolicy och utdelning

Surgical Science ar ett tillvaxtbolag och nagon aktie-
utdelning ar inte planerad fér de kommande aren. |
framtiden nar Bolagets resultat och finansiella stall-
ning sd medger, kan aktieutdelning bli aktuell.

Beslut om vinstutdelning beslutas av bolagsstdmman
och utbetalning ombesorjs av Euroclear. Utdelning far
endast ske med ett sddant belopp att det efter utdel-
ningen finns full tackning for Bolagets bundna egna
kapital och endast om utdelningen framstar som for-
svarlig med hansyn till (i) de krav som verksamhetens
art, omfattning och risker staller pa storleken av det
egna kapitalet samt (ii) Bolagets och koncernens kon-
solideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt (den
s k forsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktiea-
garna inte besluta om utdelning av ett stérre belopp
an styrelsen foreslagit eller godkant.

Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av bo-
lagsstamman faststallda avstdémningsdagen for ut-
delningen &r registrerad som innehavare av aktier i
den av Euroclear férda aktieboken. Om aktiedgare
ej kan nds for mottagande av utdelning kvarstar ak-
tiedgarens fordran pa Bolaget och begransas endast
genom allmanna regler for preskription. Vid preskrip-
tion tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget tillampar
inte nagra restriktioner eller sarskilda forfaranden
vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta
utanfér Sverige. Med undantag for eventuella be-
gransningar som foljer av bank- och clearingsystem
sker utbetalning pd samma satt som for aktiedgare

Aktieagare efter Erbjudandet*

Andel Antal aktier Andel

Marknadspotential AB 1427 716 49,9 % 1782 887 36,7 %
Semelin Kapitalférvaltning AB 1185 284 41,4 % 1 362 855 28,0 %
Ovriga 250 888 8,8 % 1718 146 35,3%
Totalt 2 863 888 100,0% 4 863 888 100,0 %
Utestdende teckningsoptioner** 200 000 7,0 % 200 000 4,1%

*Under férutsattning att emissionen tecknas fullt ut

**Agarandelen avser efter utspadning och fulltecknat Erbjudande
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Aktier, aktiekapital och dgarforhallanden

bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte ar skatte-
rattsligt hemmahdrande i Sverige utgar dock normalt
svensk kupongskatt, se avsnittet "Vissa skattefragor
i Sverige”

Aktiebaserade incitamentsprogram

Vid Surigal Sciences arsstamma den 20 april beluta-
des om att inratta ett incitamentsprogram till Bolagets
anstallda. Incitamentsprogrammet innebar att vissa
anstallda i Bolaget kan forvarva teckningsoptioner
till en premie om 2,67 kronor. Varje teckningsoption
ger ratten att teckna en aktie i Bolaget for 45 kronor
under perioden januari - maj 2020. Incitamentspro-
gramet omfattas maximalt av 200 000 teckningsop-
tioner. Vid fullt utnyttjande av incitamentsprogramet
kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med 50 000
kronor och antal aktier 6ka med 200 000 stycken,
motsvarande en utspadning om sju (7) procent fore
Erbjudandets genomférande och fyra (4) procent ef-
ter Erbjudandets genomférande, givet att detta blir
fulltecknat.

Handel med aktien

Styrelsen i Surgical Science har ansokt om att Bola-
gets aktier ska tas upp till handel pa Nasdaq First
North. Ett av huvudsyftena med det forestaende Er-
bjudandet ar att bredda aktiedgandet i Surgical Sci-
ence. Preliminér férsta dag for handel ar den 19 juni
2017. Surgical Sciences aktie kommer att handlas un-
der kortnamnet SUS. Listningen forutsatter att Nas-
daq Stockholm godkanner Bolagets anstkan

Lock-up

Samtliga nuvarande aktiedgare har genom avtal for-
bundit sig gentemot Erik Penser Bank att inom en pe-
riod om tolv manader fran forsta dag for handel pa
Nasdaq First North, inte direkt eller indirekt avyttra
aktier i Bolaget utan att, i varje enskilt fall, forst ha
inhamtat ett skriftligt godkdnnande fran Erik Penser
Bank. Undantag fran lock-up far goéras enligt villkoren
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i (och som en accept av) ett offentligt uppkdpserbju-
dande enligt lag (2006:451) om offentliga uppkdpser-
bjudanden pa aktiemarknaden. Samtliga befintliga
aktier omfattas av lock-up vilket utgér 100 procent
av aktierna fore Erbjudandet. Dartill omfattas aven
de aktier som Semelin Kapitalférvaltning AB, Mark-
nadspotential AB och Panasari AB, tecknar genom
kvittning av utestdende lan i Erbjudandet av lock-up.
Efter Erbjudandets genomférande omfattas totalt 70
procent av aktierna av lock-up.

Ovrigt

Bolagets aktier ar inte foremal for erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller 16snings-
skyldighet. Det har inte férekommit nagra offentliga
uppkoépserbjudanden betréffande Bolagets aktier
under det innevarande eller foregaende rakenskaps-
aret.

Aktieagaravtal

Savitt styrelsen kanner till finns det inga
aktiedgaravtal mellan Bolagets aktieagare som
syftar till gemensamt inflytande Gver Bolaget.
Bolagets styrelse kanner inte heller till nagra avtal
eller motsvarande 6verenskommelser som kan leda
till att kontrollen 6ver Bolaget férandras.



Styrelse, ledande

befattningshavare och revisorer

Styrelse

Enligt Surgical Sciences bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst tre och hdgst sju ordinarie ledamaoter och
hogst fem suppleanter. Bolagets styrelse bestar for narvarande av fem styrelseledaméter. Styrelsen har sitt
sate i Goteborgs kommun. Styrelseledaméterna ar valda for tiden intill slutet av arsstdmman 2018.

hav* lande till Bolaget

Oberoende i for-
hallande till stor-

och dess ledning

Ja

Ja
Ja

Ja

Fodelsear Invald Aktieinne- Oberoende i forhal-
Ordférande 2017
(2011-2015)
Roland Bengtsson 1955 (ledamot 2005) 1185 284
2011, (ordférande
Jan Bengtsson 1944 2005 - 2011) 1427 716
Ingemar lhse 1940 2010 -
2015
Nils Sellbom 1959 (ordf. 2015-2017) -
Thomas Eklund 1967 2017 -

Ja

re aktieagare

Nej

Nej
Ja

Ja
Ja

*Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav.

Roland Bengtsson
Styrelseordférande sedan 2017 (styrelseledamot sedan 2005 och styrelseord-
forande 2011-2015).

Fodd: 1955

Utbildning: MSc, Handelshdgskolan Géteborg.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Floda Nova Sportcenter AB och Géteborg
Smahus AB. Styrelseledamot i Semelin Kapitalférvaltning Aktiebolag, Aktiebo-
laget Titolo och Ingareds Foretagspark Holding AB. Styrelsesuppleant i RBE
Konsult AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i Umbio AB och
Titres AB.

Innehav via bolag: 1 185 284 aktier.

Jan Bengtsson
Styrelseledamot sedan 2011, styrelseorféordande 2005-2011.

Foédd: 1944

Utbildning: Teknologie licentiat, Chalmers Tekniska HOgskola, foretagsekono-
mi, GOteborg Universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Rosenblad Design Aktiebolag och Mark-
nadspotential Aktiebolag. Styrelseledamot i Swede Ship Marine Aktiebolag,
ALG Holding AB, Liljeholmens Stearinsfabriks AB, Arctic Engineering AB samt
ZMek Fastighet & forvaltning AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i NSC Training Sys-
tems AB, Midway Holding Aktiebolag samt Skane-mollan Aktiebolag.

Innehav via bolag: 1 427 716 aktier.
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Ingemar Ihse
Styrelseledamot sedan 2010.

Fédd: 1940

Utbildning: Lakarutbildning, medicinsk doktor och professor i kirurgi, Lunds
Universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i ColoPlus Aktiebolag samt AM e-Consulting
AB. Bolagsman i IMAG Handelsbolag.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -
Innehav: -

Nils Sellbom
Styrelseledamot sedan 2012 (styrelseordférande 2015-2017).

Fodd: 1959

Utbildning: BA, Goteborgs Universitet.
Ovriga uppdrag: Regionchef Vitrolife AB.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav: -

Thomas Eklund
Styrelseledamot sedan 2017.

Fédd: 1967

Utbildning: Master, Business Administration, Handelshoégskolan i Stockholm.
Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Sedana Medical AB, Moberg Pharma AB,
Itrim AB, samt Swewet AB. Styrelseledamot i Biotage AB, Boule Diagnostics
AB, Memira AB, Neoventa Medical AB, TEDCAP AB samt Rodebjer Form AB.
Verkstéallande direktor i EkKlund Konsulting AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande i GHP Speciality
Care AB samt Bomill Holding AB och verkstallande direktodr i Investor Growth

Capital AB.

Innehav: -
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Ledning
Nedanstdende tabell listar namn, position, fodelsedr, anstallningsar och aktieinnehav fér Bolagets ledande
befattningshavare.

Position Fodelsear Anstalld Aktieinne- Options-

CELET) hav* innehav*

Gisli Hennermark Verkstallande direktor 1972 2017 28 640 24 000
Tomas Ragnarsson Vice verkstéllande direktér 1963 2008 57 280 4 000
Anders Larsson Chief Technology Officer 1973 1999 42 960 12 000
Anders Melander Director of International 1962 2013 - 24 000

Business Development

*Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav.

Gisli Hennermark
VD (sedan 2015). Anstalld sedan 2017.

Fodd: 1972
Utbildning: Master, Business Administration, Handelshégskolan i Stockholm.

Ovriga uppdrag: Ledamot i Panasari AB, Attensi Aktiebolag, Espansari AB samt
Zipreneur AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav privat och via bolag: 28 640 aktier och 24 000 teckningsoptioner.
Tomas Ragnarsson

Vice VD (sedan 2015). Anstalld sedan 2008 (samt under aren 2002-2006).
Fédd: 1963.

Utbildning: Civilekonom, Handelshdgskolan i Géteborg.

Ovriga uppdrag: Styrelsesuppleant i Rehnskrivet AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav: 57 280 aktier och 4 000 teckningsoptioner.
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Anders Larsson

Foédd: 1973.

Ovriga uppdrag: -

CTO (sedan 1999). Anstalld sedan 1999.

Utbildning: Computer Science, Géteborgs Universitet.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav: 42 960 aktier och 12 000 teckningsoptioner.

Anders Melander
2013.

Foédd: 1962

Director of International Business Development (sedan 2013). Anstélld sedan

Utbildning: Vardhogskolan i Eskilstuna.

Ovriga uppdrag: Suppleant i Babykoncept AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Business Unit Manager i Amgen AB.

Innehav: 24 000 teckningsoptioner.

Ovriga upplysningar avseende styrelse

och ledande befattningshavare

Samtliga Surgical Sciences styrelseledamoéter och
ledande befattningshavare kan nas via Surgical Sci-
ences adress, Lilla Bommen 4 B, 411 04 Goteborg.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshava-
re har under de senaste fem aren domts i bedrageri-
relaterat mal. Ingen person i styrelse eller i ledande
befattning har varit inblandad i nagon konkurs, kon-
kursforvaltning eller likvidation under de senaste fem
aren, med undantag for att Roland Bengtsson var sty-
relseledamot i Umbio AB nar bolaget sattes i konkurs
den 9 december 2014. Ingen av Bolagets styrelsele-
damdter eller ledande befattningshavare har under
de senaste fem aren varit foremal for anklagelser
eller sanktioner av i lag eller férordning bemyndigade
myndigheter (daribland godkanda yrkessammanslut-
ningar) eller férbjudits av domstol att ingd som med-
lem av en emittents forvaltnings-, lednings- eller kon-
trollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande
funktioner hos en emittent, med undantag for att Jan

48

Bengtsson har alagts avgift pa grund av for sen an-
malan till Finansinspektionen vid férvarv av konverti-
bler i Midway Holding AB ar 2014 - da Jan Bengtsson
var styrelseledamot i bolaget och att Thomas Eklund
alagts avgift pa grund av han inte i ratt tid informerat
Finansinspektionen om kop av aktier i Vitec Software
Group AB (publ) som ledde till att gransvardet om 5
procent passerades.

Det foreligger inga familjeband mellan nagra styrelse-
ledamoéter eller ledande befattningshavare. Som be-
skrivs i avsnittet "Legala fragor och kompletterande
information” har ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare nagra privata intressen som kan
sta i strid med Surgical Sciences intressen, med un-
dantag fOr att bolag agda av var och en av styrelsele-
daméterna Jan Bengtsson och Roland Bengtsson har
lanat ut pengar till Bolaget samt att Jan Bengtsson
privat har stallt sdkerhet for Bolagets kredit, se mer
under avsnittet "Legala fragor och kompletterande
information”. Som framgar ovan har ocksa ett fler-
tal styrelseledamoter och ledande befattningshavare
ekonomiska intressen i Bolaget genom aktieinnehav.
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Revisorer

Ernst & Young AB (Parkgatan 49, 401 82 Goéteborg)
ar Bolagets revisor sedan arsstdmman 2017, med
Stefan Kyleback som huvudansvarig revisor. Stefan
Kyleback, fodd 1965, ar auktoriserad revisor och
medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer i

Ekonomifunktion

Surgical Science ar i processen for att anstalla en
CFO. | dagslaget ar Bolagets ekonomifunktion, mot-
svarande en deltidstjanst om 50 procent, outsourcad
till Arkiv Redovisning. Uppdraget kan skalas upp vid
behov.

Sverige.

Fram till och med arsstdamman den 20 april 2017
var Inger Sjoberg (Ernst & Young AB, Parkgatan 49,
401 82 Goteborg) Bolagets revisor. Inger Sjéberg ar
auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschor-
ganisationen for revisorer i Sverige. Bytet av revisor
fran Inger Sjoberg till Ernst & Young AB, med Stefan
Kyleback som huvudansvarig revisor, foranleddes av
interna regler hos Ernst & Young AB.

Ersattning till styrelse och ledande befattnings-
havare

For rakenskapsaret 2016 har 110 000 kronor utgatt
i arvode till styrelsen. For revisionsarbete under ra-
kenskapsaret 2016 har 95 000 kronor utbetalats till
revisorn och for évrig konsultation har 23 000 kronor
utbetalats till revisorn.

Varken Surgical Science eller dess dotterbolag har
slutit nagot avtal med nagon av medlemmarna av
forvaltnings- lednings- eller kontrollorgan om forma-
ner efter det att uppdraget avslutats. Det finns inga
upplupna pensionsataganden for Bolaget.

| tabellen nedan presenteras en Oversikt 6ver ersatt-
ningen till den verkstallande direktdéren och &vriga
ledande befattningshavare for rékenskapsaret 2016.

Grundlén Pension Ovriga

formaner

Roland Bengtsson, styrelseordférande - - - - -
Jan Bengtsson - - - - -

Ingemar lhse 50 000 - - - 50 000
Nils Sellbom 60 000 - - - 60 000
Thomas Eklund - - - - -
VD Gisli Hennermark? 2 089 000 - - - 2089000
Ovriga ledande befattningshavare? 2 493 600 388 720 637 479 - 4133257
Total 5316 000 378 778 637 479 - 6332257

1. Avser konsultarvode for ar 2016, fran och med januari 2017 ar Gisli Hennermark heltidsanstalld i bolaget.
2. Bestod av tre personer under 2016.
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Bolagsstyrning

Surgical Science ar ett svenskt publikt aktiebolag och
styrs genom bolagsstdmman, styrelsen, verkstallan-
de direktéren och andra ledande befattningshavare
i Bolaget. Bolaget foljer gallande regler och foreskrif-
ter i enlighet med aktiebolagslagen, bolagsordningen
och styrelsens arbetsordning.

Svensk Kod for Bolagsstyrning kompletterar aktiebo-
lagslagen och ar en del av den relativt omfattande
sjalvregleringen om bolagsstyrning i Sverige. Koden
ar tillamplig péa alla svenska bolag noterade pa Nas-
dag Stockholm (eller annan reglerad marknad). Bo-
lagets aktier kommer att handlas pa Nasdaq First
North, vilket ar en multilateral handelsplattform och
inte en reglerad marknad. Surgical Scienc har sdle-
des ingen skyldighet att folja koden och har inte heller
frivilligt forpliktat sig att folja denna.

Bolagsstamma

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) ar bolagsstam-
man Bolagets hogsta beslutsfattande organ. Pa bo-
lagsstamman utovar aktieagarna sin rostratt i nyck-
elfragor, till exempel faststéllande av resultat- och
balansrakningar, disposition av Bolagets resultat,
beviljande av ansvarsfrihet for styrelsens ledamoter
och verkstallande direktor, val av styrelseledamoéter
och revisorer samt ersattning till styrelsen och revi-
sorerna.

Arsstamma maéste hallas inom sex manader fran ut-
gangen av rakenskapsaret. Utover arsstdmman kan
det kallas till extra bolagsstamma. Enligt bolagsord-
ningen sker kallelse till bolagsstamma genom annon-
sering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa Bolagets
webbplats. Att kallelse har skett ska samtidigt annon-
seras i Dagens Industri.

Ratt att delta i bolagstamma

Aktiedgare som Vvill delta i férhandlingarna pa bo-
lagsstamma ska dels vara inford i den av Euroclear
Sweden forda aktieboken fem vardagar fore stdm-
man, dels anmala sig hos Bolaget for deltagande i bo-
lagsstamman senast den dag som anges i kallelsen
till stdAmman. Denna dag far inte vara séndag, annan
allmén helgdag, l16rdag, midsommarafton, julafton el-
ler nyarsafton och inte infalla tidigare an femte varda-
gen fore bolagsstamman. Aktieagare kan narvara vid
bolagsstammor personligen eller genom ombud och
kan aven bitradas av hogst tva personer. Vanligtvis ar
det mojligt for aktiedgare att anmala sig till bolags-
stdmman pa flera olika satt, vilkka ndrmare anges i
kallelsen till stamman. Aktieagare ar berattigade att
rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar.
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Revisionsutskott

Bolagets styrelse har inte inrattat nagot revisons-
utskott. Eftersom Bolagets aktier kommer att handlas
pa Nasdaq First North Premier, som ar en multilate-
ral handelsplattform och inte en reglerad marknad,
har Bolaget ingen skyldighet att inratta ett revisions-
utskott.

Ersattningsutskott

Bolagets styrelse har inte inrattat nagot sarskilt er-
sattningsutskott. Styrelsen i sin helhet bereder bland
annat fragor om ersattning och andra anstallningsvill-
kor for Bolagets verkstallande direktor och ledande
befattningshavare.



Legala fragor och kompletterande

Information

Allman bolagsinformation

Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med aktie-
bolagslagen (2005:551). Moderbolaget Surgical
Science Sweden AB (publ), org. nr 556544-8783, ar
ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den 24
juli 1997 och registrerades hos Bolagsverket den 1
augusti 1997. Bolaget bildades i Sverige och har sitt
sate i Goteborgs kommun. Bolagets firma och han-
delsbeteckning ar Surgical Science Sweden AB (publ).
Bolaget ar fér narvarande moderbolag till Science
Incentive AB, organisationsnummer 559107-8448,
som bildats i Sverige och har sitt sate i Géteborgs
kommun, samt det amerikanska direktégda bola-
get Surgical Science Inc, organisationsnummer 20-
8758443, och det kanadensiska direktagda bolaget
Surgical Science Canada Inc, organisationsnummer
851 356 303. Det amerikanska dotterbolaget bedri-
ver férsaljning av Bolagets produkter i USA. Det kana-
densiska dotterbolaget ar vilande och bedriver ingen
verksamhet.

Vasentliga avtal
Bolaget har inga vasentliga avtal, forutom sadana va-
sentliga avtal som ingatts som ett led i den I6pande
affarsverksamheten.

Forsakringar

Enligt Bolagets styrelse innehar Surgical Science for
branschen sedvanliga forsakringar, vilka av ledningen
beddéms ge ett fullgott forsakringsskydd.

Patent- och varumarkesskydd

Patent

Bolaget innehar sex patentfamiljer. Inom dessa famil-
jer finns bade beviljade patent och patentansdkning-
ar under handlaggning i ett antal lander. Bolaget ar i
viss man beroende av dessa patent. Bolagets patent
skyddar saval mjuk- som hardvara. Patenten avseen-
de hardvaran syftar framst till att skydda tekniken i
den haptiska (kraftaterforing) enheten.

Bolaget har antingen beviljats patent eller har paten-
tansodkningar under behandling enligt nedan tabell:

Patent Land Status Utgangsdatum
Haptic user interface device for  Kina, EPC, Indien, Ryssland, Patent under

surgical simulation sytem USA behandling 2033
A user interface for a surgical Kina, EPC, Indien, Ryssland, Patent under

simulation system USA behandling 2033
A user interface device for a sur- Kina, EPC, Indien, Ryssland, Patent under

gical simulation system USA behandling 2033
User interface device for surgical Kina, EPC, Indien, Ryssland, Patent under

simulation system USA behandling 2032-2033
Method and system for simula- Kina, EPC (pending), Indien,

tion of surgical procedures USA Registrerad 2022-2026
Device and method for genera-

ting a virtual anatomic environ-

ment Kina, Indien, USA Registrerad 2023-2027
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Varumarken

Bolaget har registrerade varumarken fér produktnam-
nen Endosim, Lapsim, Teamsim, Ortsim och Vasc-
sim. Inom EU &r samtliga dessa namn registrerade
ordvarumarken. | USA finns registreringar for ordva-
rumarkena Endosim, Lapsim och Teamsim dar det
sistnéamnda innehas av Bolagets dotterbolag Surgical
Science, Inc. | Japan finns registrerade varumarken
for Endosim, Lapsim och Ortsim. | Kina och Australien
finns registrerade varuméarken for Endosim och Lap-
sim. Bolaget innehar dven enstaka varumarkesregist-
reringar i bl a Singapore, Korea och Ryssland.

Datorprogram

Egenutvecklade datorprogram

Bolagets mjukvara som anvands i dess simulerings-
verktyg ar framst uppbyggt av egenutvecklad mjukva-
ra som innehas av Bolaget, en marginell del av mjuk-
varan har upplatits till Bolaget genom licens. Den
licensierade mjukvaran ar delvis uppbyggd av allmant
tillgangliga datorprogram som har slappts till allman-
heten under s k dppna kallkodslicenser (eng. Open
Source), vilket innebar att dessa delar ar tillgangliga
for allmanheten.

Surgical Science agerar med forsiktighet vid anvan-
dande av 6ppen kallkod. For att undvika att Bolagets
egenutvecklade innehall i datorprogram maste goras
tillgangligt for allmanheten (vilket kan vara fallet vid
integrering av 6ppen kallkod i egenutvecklade dator-
program och vice versa) har Bolaget anvant sadana
licenser dar anvandaren tillats att anvanda den 6pp-
na kallkoden, men behalla sitt egenutvecklade tillagg
med ensamratt. Detta astadkoms genom att Surgical
Sciences egenutvecklade tillagg halls avskilt pa ett
sadant satt som mojliggor efterlevnad av licensvillko-
ren.

Det ovan namnda innebar sammantaget att Bolaget
inte har ensamratt till vissa delar av de datorprogram
som Bolagets vidareutvecklingar bygger pa. De delar
som Bolaget sjalvt har utvecklat kan daremot anvan-
das med ensamratt och kontrolleras gentemot andra
aktorer.

Licensierade datorprogram

Bolaget har ingatt ett antal icke-exklusiva licensavtal
avseende programvara for att mojliggora olika typer
av funktioner i produktens utférande.
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Rattsliga forfaranden och

skiljeforfaranden

Inom ramen for den I6pande verksamheten kan kon-
cernen fran tid till annan bli involverad i tvister. kon-
cernen ar dock inte, och har inte under de senaste tolv
manaderna varit, part i nagot rattsligt forfarande eller
skiljeforfarande som fatt eller kan komma att fa be-
tydande effekter pa koncernens finansiella stéllning
eller Ibnsamhet. Styrelsen har inte heller kdnnedom
om nagon omstandighet som skulle kunna foranleda
nagot sadant férfarande av betydande omfattning for
koncernen.

Krediter, stallda sakerheter och

ansvarsforbindelser

Bolaget har en kreditram hos Carnegie Investment
Bank AB (publ) uppgaende till 10 mkr. Den ursprungli-
ga kredittiden var fran och med den 25 augusti 2015
till och med den 31 augusti 2016. Genom avtal av
den 24 oktober 2016 enades parterna om att for-
langa kredittiden till och med den 31 augusti 2017.
Carnegie Investment Bank AB (publ) har dock ratt att
saga upp krediten till betalning med iakttagande av
en uppsagningstid om tio dagar. Vidare har Bolagets
styrelseledamot Jan Bengtsson, som sakerhet for kre-
diten, pantsatt sin kapitalférsakring i Danica Pension
Forsakrings AB. Som sédkerhet for Jan Bengtssons
pantsattning av sin kapitalforsakring har Jan Bengts-
son en foretagsinteckning i Bolaget om 10 mkr inom
12,6 mkr.

Bolaget har en kreditram hos Handelsbanken om 2
mkr. Den ursprungliga kredittiden var fran och med
den 1 april 2013 till och med den 31 december 2013.
Darefter har kredittiden forlangts med 12 manader i
taget. Som sakerhet for krediten samt for valutasak-
ringar har Handelsbanken foretagsinteckningar om
2,6 mkr inom 2,6 mkr.

Bolaget har lanat totalt 18,6 mkr fran Bolagets tva
stOrsta aktiedgare Marknadspotential AB (12,4 mkr)
och Semelin Kapitalférvaltning AB (6,2 mkr). Lanen
I6per utan ranta. Lanens |0ptid ar tills vidare, dock
langst till det genomfdrs en notering av Bolagets akti-
er. Lanen kommer att I6sas genom kvittning i sam-
band med noteringen genom att Marknadspotential
AB och Semelin Kapitalférvaltning AB tecknar sig for
aktier i Erbjudandet.



Transaktioner med narstaende

Samtliga avtalsférbindelser med narstdende ar in-
gangna pa marknadsmassiga villkor. Nedan foljer en
redogérelse dver transaktioner med narstaende un-
der de tre senaste rédkenskapsaren och som anses
vasentliga fér Surgical Science.

Bolaget har ingatt laneavtal med Bolagets tva storsta
aktieagare, Marknadspotential AB och Semelin Ka-
pitalférvaltning AB, som ags av styrelseledamoéterna
Jan Bengtsson respektive Roland Bengtsson. Lanen
I6per utan ranta och kommer ldsas genom kvittning
i samband med noteringen genom att Marknadspo-
tential AB och Semelin Kapitalférvaltning AB tecknar
sig for aktier i Erbjudandet. Utlaning har skett I6pande
frdn 2012 - 2015. Lanen uppgar till 18,6 mkr.

Bolagets tva storsta aktiedgare, Marknadspotential
AB och Semelin Kapitalférvaltning AB, har i decem-
ber 2016 fran Bolaget forvarvat en fordran om 2 954
000 kronor avseende Lusun International Limited till
nominellt belopp.

Bolagets VD, Gisli Hennermark, har rekryterats fran
Bolagets distributér Panasari AB som sedan 2010
innehaft saljrattigheterna for Bolagets system i Latin-
amerika. Panasari AB ags av Gisli Hennermark med
narstdende. For att undvika eventuella intressekon-
flikter har Bolaget ingatt ett avtal med Panasari AB
vari Bolaget férvarvat saljrattigheterna for Bolagets
produkter i Latinamerika fran Panasari AB mot en
kopeskilling om 3,4 mkr. 1,7 mkr av képeskillingen
erlades 2017. Vid en listning av Bolagets aktier pa
Nasdaq First North under ar 2017 har Panasari AB en
skyldighet att forvarva aktier i Bolaget motsvarande
ett varde av 0,5 mkr och en rattighet att férvarva upp
till motsvarande 1 mkr genom att konvertera del av
resterande fordran. Resterande del av képeskillingen
(mellan 0,7 mkr och 1,2 mkr beroende pa konverte-
ring av fordran) ska erlaggas till Panasari sa snart lik-
viden fran Erbjudandet inkommit.

Bolaget saljer saval hard- som mjukvara till dotterbo-
lagen i USA och Kanada. Under de senaste tre aren
har den arliga forsaljningen genomsnittligen uppgatt
till en miljon USD, med rabatterade priser jamfort
med forsaljning till slutkund.

Radgivare

Erik Penser Bank ar finansiell radgivare till Surgical
Science i samband med Erbjudandet. Erik Penser
Bank ar aven emissionsinstitut avseende Erbjudan-
det samt Certified Adviser till Bolaget. Advokatfirman
Vinge KB ar Bolagets legala radgivare i samband med
Erbjudandet och upprattandet av Prospektet.

Teckningsataganden

Erbjudandet omfattas till 49,1 mkr av
teckningsataganden fran institutionella och privata
investerare. Ingen erséattning utgar for lAmnade
teckningsataganden. Forteckning Gver parter som
har atagit sig att teckna aktier aterfinns i tabellen
langst ner pa sidan

Handlingar som inforlivas genom
hanvisning

Detta Prospekt bestar av, utdver foreliggande doku-
ment, foljande handlingar som ar inférlivade genom
hanvisning. Kopior av foljande handlingar finns till-
gangliga pa Surgical Sciences hemsida, www.surgi-
cal-science.com samt pa Bolagets huvudkontor under
ordinarie kontorstid.

. Historisk finansiell information fran Surgical
Sciences arsredovisning for 2016 - resultatrak-
ning (sid 4), balansrakning (sid 5-6), kassaflo-
desanalys (sid 7), tillaggsupplysningar (sid 12-
21) samt revisionsberattelsen (sid 22).

. Historisk finansiell information fran Surgical
Sciences arsredovisning for 2015 - resultatrak-
ning (sid 4), balansrakning (sid 5-6), tillaggs-
upplysningar (sid 10-19) samt revisionsberat-
telsen (sid 20).

Forteckning 6ver parter som har ingatt teckningsatagande i Erbjudandet

Namn

Antal aktier

Andel av Erbjudandet

Swedbank Robur Fonder AB* 425 000 21,3 %
Healthinvest Partners AB* 425 000 21,3 %
Semelin Kapitalforvaltning AB** 355171 17,8 %
Marknadspotential AB** 177 571 89%
Panasari AB** 20 000 1,0%
Totalt 1402 742 70,1 %

* Forutsatter att vissa villkor uppfylls, bl a att Bolagets aktie listas pa Nasdaq First North enligt tidplan.

**Betalas genom kvittning av utestaende lan.
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Av den utvalda finansiella informationen ar resultat-
och balansrakning samt kassafldédesanalys revidera-
de i sin helhet for rdkenskapsaren 2015 och 2016.
Finansiell information fér perioden 1 januari - 31
mars 2017 och 2016 har hadmtats fran Bolagets in-
terna affarssystem och ar inte reviderade av Bolagets
revisor. Delarsinformationen ar upprattade enligt re-
dovisningsprinciperna ovan.

Intressen och intressekonflikter

Som framgar av avsnittet "Krediter, stallda sdkerheter
och ansvarsforbindelser” har bolag agda av var och
en av styrelseledamaéterna Jan Bengtsson och Roland
Bengtsson lanat ut pengar till Bolaget. Jan Bengtsson
har ocksa stallt sédkerhet for Bolagets kredit hos Car-
negie Investment Bank AB (publ). Vidare ar utbetal-
ning till Panasari AB, bolag agt av verkstallande di-
rektoren tillsammans med narstaende, for forsaljning
av saljrattigheter, beroende av att likviden med anled-
ning av Erbjudandet inflyter. Med anledning av ovan-
stdende utlaning, stalld sédkerhet och utestaende be-
talning av kopeskilling kan det potentiellt uppsta en
intressekonflikt mellan Bolaget, styrelseledamoéterna
och/eller den verkstallande direktéren.

Ett antal externa investerare har ingatt teckningsa-
tagande i samband med Erbjudandet. Ingen ersatt-
ning utgar for lAmnade teckningsataganden.

Erik Penser Bank ar finansiell radgivare till Surgical
Science samt agerar emissionsinstitut i samband
med Erbjudandet. Advokatfirman Vinge KB ar legal
radgivare till Surgical Science i samband med Erbju-
dandet. Erik Penser Bank erhaller en pa forhand av-
talad ersattning for utforda tjanster i samband med
Erbjudandet och Advokatfirman Vinge KB erhaller 16-
pande ersattning for utférda tjanster. Darutéver har
Erik Penser Bank och Advokatfirman Vinge KB inga
ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet. Det
beddms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan
parterna som i enlighet med det ovanstaende har
ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

Utdver ovanstaende parters intresse att Erbjudandet
ska genomforas framgangsrikt finns inga ekonomiska
eller andra intressen i Erbjudandet.
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Handlingar som halls tillgangliga for

inspektion

Surgical Sciences bolagsordning samt reviderade ars-
redovisningar fér 2015 och 2016 finns tillgangliga pa
Bolagets hemsida www.surgical-science.com. Arsre-
dovisningar for dotterbolag finns tillgangliga pa Bola-
gets huvudkontor under ordinarie kontorstid.

Bransch- och marknadsinformation
Prospektet innehaller information fran tredje part i
form av bransch- och marknadsinformation samt sta-
tistik och beradkningar hdmtade fran branschrappor-
ter och studier, marknadsundersdkningar, offentligt
tillganglig information samt kommersiella publikatio-
ner, i vissa fall historisk information. Viss information
om marknadsandelar och andra uttalanden i Pro-
spektet avseende den bransch inom vilken Bolagets
verksamhet bedrivs samt Bolagets stéllning i forhal-
lande till dess konkurrenter ar inte baserad pa publ-
icerad statistik eller information fran oberoende tred-
je part. Sadan information och sadana uttalanden
aterspeglar snarare Bolagets basta uppskattningar
med utgangspunkt i information som erhallits fran
bransch- och affarsorganisationer och andra kontak-
ter inom den bransch dar Bolaget konkurrerar samt
information som har publicerats av dess konkurren-
ter. Bolaget anser att sadan information ar anvand-
bar for investerares forstaelse for den bransch i vil-
ken Bolaget ar verksamt och Bolagets stallning inom
branschen. Bolaget har emellertid inte tillgang till de
fakta och antaganden som ligger bakom siffrorna,
marknadsinformationen och annan information som
hamtats fran offentligt tillgangliga kallor. Bolaget har
inte heller gjort nagra oberoende verifieringar av den
information om marknaden som har tillhandahallits
genom tredje part, branschen eller allmanna publika-
tioner. Aven om Bolaget &r av uppfattningen att dess
interna analyser ar tillforlitliga, har dessa inte verifie-
rats av nagon oberoende kalla och Bolaget kan inte
garantera deras riktighet.
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Bolagsordning for Surgical Science Sweden AB, organisa-
tionsnummer 556544-8783.

§ 1 Firma
Bolagets firma ar Surgical Science Sweden AB.

§ 2 Styrelsens sate
Styrelsen har sitt sate i Goteborg.

§ 3 Verksamhet

Bolaget ska pa kommersiella grunder bedriva utbildning i
kirurgi, testa och utveckla nya kirurgiska produkter och me-
toder, utveckla och patentera nya idéer inom det medicin-
ska omradet, bedriva forskning inom de omraden, som kan
gagna foretagets verksamhet aven idka darmed forenlig
verksamhet.

§ 4 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar, 1 januari - 31
december.

§ 5 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska utgdra lagst femhundratusen (500 000)
kronor och hogst tva miljoner (2 000 000) kronor.

§ 6 Aktier
Antalet aktier ska utgora lagst tva miljoner (2 000 000) akti-
er och hogst atta miljoner (8 000 000) aktier.

§ 7 Styrelse

Bolagets styrelse véljs arligen pa ordinarie bolagsstémma
for tiden intill dess nasta ordinarie bolagsstdmma har hal-
lits. Styrelsen ska besta av lagst tre och hogst sju ordinarie
ledaméter och hogst fem suppleanter.

§ 8 Revisorer

For granskning av bolagets arsredovisning och koncernre-
dovisning samt styrelsens forvaltning ska utses minst en
och hogst tva revisorer och hogst tva revisorssuppleanter
eller ett registrerat revisionsbolag.

§ 9 Kallelse

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Att
kallelse har skett ska annonseras i Dagens Industri.

Kallelse till ordinarie bolagsstdmma ska ske tidigast sex
veckor och senast fyra veckor innan bolagsstamman.

Kallelse till extra bolagsstdmma som inte behandlar bolags-
ordningen kan ske tidigast sex veckor och senast tva veckor
innan bolagsstamman.
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§ 10 Anmalan om deltagande i bolagsstamma

En aktiedgare som vill delta i en bolagsstdmma ska anmala
detta till bolaget senast den dag som anges i kallelsen till
bolagsstdmman. Denna dag far inte vara séndag, annan
allman helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fore
bolagsstamman. Om en aktiedgare vill ha med sig bitraden
vid bolagsstdmman ska antalet bitraden (hogst tva) anges
i anmalan.

§ 11 Bolagsstamma

Ordinarie bolagsstdmma halles arligen inom sex manader
efter rdkenskapsarets utgang:

Pa ordinarie bolagsstimma ska foljande arenden férekom-
ma:

1. Godkannande av dagordning;

2. Val av ordférande vid stamman;

3. Uppréattande och godkannande av rostlangd;

4. Val av en eller tva protokolljusterare;

5. Prévning av om stémman blivit behdrigen samman-
kallad;

6. Foredragning av framlagd arsredovisning och revi-
sionsberattelse samt, i forekommande fall, koncern-
redovisning och koncernrevisionsberattelse;

7. Beslut:

a. Om faststéllande av resultat- och balansrakning,
samt i forekommande fall, koncernresultat- och
koncernbalansrakning;

b. Om dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststallda balansrakningen;

c. Om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstal-
lande direktor;

8. Faststallande av styrelse och revisionsarvoden;

9. Faststallande av antalet styrelseledamdéter och, i
forekommande fall, av antalet styrelsesuppleanter;

10. Faststallande av antalet revisorer och revisorssupp-
leanter;

11. Ordféranden lamnar uppgift om vilka uppdrag de,
som styrelsevalet galler, har i andra foretag;

12. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter
samt av revisorer och eventuella revisorssupplean-
ter;

13. Annat arende, som ankommer pa stdmman enligt

aktiebolagslagen, bolagsordningen eller aktiea-

garavtal mellan delagarna.

Vid bolagsstdmma ma envar rostberattigad rosta for hela
antalet av honom agda och foretradda aktier, utan begrans-
ning i rostetalet.

§ 12 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstdmningsre-
gister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument.
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Nedan sammanfattas vissa svenska skatteregler som kan aktualiseras i anledning av Erbjudandet att
férvarva aktier i Bolaget och att aktierna i samband med detta tas upp till handel pa Nasdaq First North.
Sammanfattningen &r baserad pa nu géllande lagstiftning och &r endast avsedd som allmén information fér
aktiedgare som ar obegrénsat skattskyldiga i Sverige, savida inte annat anges. Sammanfattningen behandlar
inte situationer da vardepapper innehas som lagertillgangar i naringsverksamhet eller av handelsbolag,
situationer da véardepapper innehas av utldndska investerare som bedriver verksamhet fran fast driftstélle
i Sverige eller av utldndska féretag som har varit svenska féretag, eller de sérskilda reglerna om skattefri
kapitalvinst (inklusive avdragsférbud for kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillampliga
pa innehav av aktier i Bolaget som anses ndringsbetingade. Sérskilda skatteregler géller vidare for vissa
féretagskategorier. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror delvis pa dennes speciella situation.
Varje aktiedgare rekommenderas déarfor att radfraga skatteradgivare om de sérskilda skattekonsekvenser
som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utldndska regler och
dubbelbeskattningsavtal. Bolaget tar ej pa sig ansvaret att innehalla kallskatt.

Fys|ska personer Investeringssparkonton

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldi- Fysiska personer och dddsbon fran fysiska perso-
ga i Sverige beskattas kapitalinkomster sasom ran- ner som &ger aktier via s k investeringssparkonton
tor, utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget ar inte skattskyldiga for kapitalvinster vid férsaljning
kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital &r 30 av sddana aktier. Kapitalférluster pa sédana aktier
procent. Kapitalvinst respektive kapitalférlust berdk- ar inte avdragsgilla. Utdelningar pa aktier som ags
nas som skillnaden mellan forséljningsersattning- genom investeringssparkonton &r inte heller skat-
en, efter avdrag for eventuella forsaljningsutgifter, tepliktiga. P& denna typ av innehav utgér istallet en
och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp (an- skattepliktig schablonintédkt som baseras pa ett kapi-
skaffningsutgift). Omkostnadsbeloppet for samtliga talunderlag multiplicerat med statslaneréntan. Detta
aktier av samma slag och sort ldggs samman och galler oavsett om utfallet blir en vinst eller forlust pa
berdknas gemensamt med tillAmpning av genom- aktieinnehavet. Schablonintékten utgdér inkomst av
snittsmetoden. Vid forsaljning av marknadsnoterade  kapital for vilken skatt beslutas och betalas arligen.
aktier, sasom aktierna i Bolaget, far alternativt scha- Schablonskatten uppgar 2016 till cirka 0,42 procent
blonregeln anvandas. Denna regel innebar att om- av kapitalunderlaget.

kostnadsbeloppet far bestdmmas till 20 procent av

férsaljningsersattningen efter avdrag for forséljnings-  Jyridiska personer

utgifter. Uppkommer kapitalférlust pa marknadsno-  Fgr aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive
terade aktier ar forlusten fullt avdragsgill mot skatte- skattepliktiga kapitalvinster, i inkomstslaget narings-
pliktiga kapitalvinster samma ar pa aktier och andra  yerksamhet med en skattesats om 22 procent. Ka-
marknadsnoterade delagarratter forutom andelar i pitalvinster och kapitalfériuster beréknas pa samma
vardepappersfonder eller specialfonder som enbart  gtt som beskrivits ovan avseende fysiska personer.
innehaller svenska fordringsratter (s k rantefonder). Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier och andra del-
Kapitalférlust pa marknadsnoterade aktier som inte agarratter far endast dras av mot skattepliktiga kapi-
kan kvittas pa detta satt ar avdragsgill med 70 pro-  talvinster pa aktier och andra delégarratter. En sadan
cent mot annan inkomst av kapital. Uppkommer un-  kapitalfériust kan dven, om vissa villkor ar uppfylida,
derskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av  kyittas mot kapitalvinster i bolag inom samma kon-
skatten pa inkomst av tjanst och naringsverksamhet  cern, under férutséttning att koncernbidragsrétt fore-
samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.  |igger mellan bolagen. Kapitalférluster som inte har
Skattereduktion medges med 30 procent av den del  kyunnat utnyttjas ett visst ar far dras av mot kapital-
av underskottet som inte dverstiger 100 000 kronor yinster pa aktier och andra delagarratter under ef-
och med 21 procent av eventuell resterande del. Un-  terfgljande beskattningsar utan begransning i tiden.
derskott kan inte sparas till senare beskattningsar.  g3rskilda skatteregler kan vara tillampliga pa vissa
For fysiska personer som ar obegransat skattskyldi-  faretagskategorier eller vissa juridiska personer, ex-

ga i Sverige innehalls preliminér skatt pa utdelningar  empelvis investeringsfonder och investmentféretag.
med 30 procent. Den prelimindra skatten innehalls

normalt av Euroclear eller, betraffande férvaltarregist-
rerade aktier, av forvaltaren.
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Vissa skattefragor i Sverige

Utlandska aktieagare

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sve-
rige och som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt
aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt. Det-
samma galler vid utbetalning fran ett svenskt aktie-
bolag i samband med bland annat inlésen av aktier
och aterkdp av egna aktier genom ett forvarvserbju-
dande som har riktats till samtliga aktieagare eller
samtliga agare till aktier av ett visst slag. Skattesat-
sen ar 30 procent, men ar i allmanhet reducerad ge-
nom skatteavtal som Sverige ingatt med vissa andra
lander fér undvikande av dubbelbeskattning. Flerta-
let av Sveriges skatteavtal mojliggdr nedsattning av
den svenska skatten till avtalets skattesats direkt vid
utdelningstillfallet, om erforderliga uppgifter om den
utdelningsberattigades hemvist foreligger. | Sverige
verkstalls avdraget for kupongskatt normalt av Euroc-
lear eller, betraffande foérvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren. | de fall 30 procent kupongskatt innehalls
vid utdelningstillfallet till en person som har ratt att
beskattas enligt en lagre skattesats, eller kupongs-
katt annars innehallits med for hogt belopp, kan ater-
betalning begaras hos Skatteverket fore utgangen
av det femte kalenderaret efter utdelningstillfallet.
Innehavare av aktier som ar begransat skattskyldiga i
Sverige och vars innehav inte ar hanforligt till ett fast
driftstalle i Sverige beskattas normalt inte vid avytt-
ring av sadana vardepapper. Innehavaren kan dock
bli foremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en
sarskild regel kan dock fysiska personer som ar be-
gransat skattskyldiga i Sverige bli foremal fér svensk
beskattning vid avyttring av vissa svenska vardepap-
per om de vid nagot tillfalle under avyttringsaret eller
nagot av de tio foregdende kalenderaren varit bosatta
eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten
av regeln ar dock i flera fall begransad genom dubbel-
beskattningsavtal.

57

surgicalscience



Ordlista

Endoskopi

Endoskopi ar en typ av medicinsk undersékning,
eller kirurgi som innebar att man tittar in i kroppen
med hjalp av ett endoskop som fors in i kroppen. En-
doskopet har en lampa och kamera, och eventuellt
redskap, i ena anden, och man far sedan bilder pa
en bildskarm. Tva typer av Endoskopi ar koloskopi dar
man undersoker tjocktarmen samt gastroskopi dar
man undersdker magsacken, matstrupen eller tolv-
fingertarmen.

Haptik

Haptik ar laran om effekterna av beréring och kropps-
rérelser. Med hjalp av haptisk teknik kan kirurger som
trénar pa Surgical Sciences system "kanna” pa vav-
nader och organ som reagerar och beter sig pa ett
realistiskt satt. Ett annat exempel dar haptisk teknik
anvands ar i spelhandkontroller.

Titthalskirurgi/Laparoskopi/Minimalinvasiv
Kirurgi

Titthalskirurgi, aven benamnd laparoskopi och mini-
malinvasiv kirurgi, ar en kirurgimetod dar operation
eller undersokning genomfors via sma hal i kroppen
(titthal). Med hjalp av en fiberoptisk kamera och titt-
halsinstrument som fors in i kroppen kan operationen
eller undersékningen sedan genomféras. Titthalski-
rurgi anvands bland annat for att underséka gallbla-
san, blindtarmen eller aggstockarna och har blivit en
rutinmetod aven vid manga andra operationer i bu-
ken.

Det finns ett antal fordelar med titthalskirurgi jamfort
Oppen Kirurgi dar operation eller undersokning stal-
ler krav pa ett storre snitt i kroppen. Bland fordelarna
finns att rehabiliteringstid och tid pa sjukhuset ar kor-
tare. Smarta, blédning, och arrbildning &r ocksa min-
dre pa grund av mindre snitt i huden. Titthalskirurgi &r
idag en vaxande metod pa grund av de férdelar som
finns jamfort med 6ppen kirurgi.

Suturering

Suturer ar de stygn som lakare, sarskilt kirurger, an-
vander for att halla samman hud, inre organ, blodkar!
och annan vavnad i den manskliga kroppen efter en
olycka eller ett kirurgiskt ingrepp. Suturering ar be-
namningen pa anlaggningen av dessa stygn.
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Adresser

Emittent

Surgical Science Sweden AB
Lilla Bommen 4 B
411 04 Goéteborg

Ny adress fran och med 1 juni 2017
Drakegatan 7A
412 50 Goteborg

Telefon: 031 741 65 60
E-post: info@surgicalscience.com
Hemsida: www.surgical-science.com

Finansiell radgivare

Erik Penser Bank

Box 7405

103 91 Stockholm

Besbdksadress: Apelbergsgatan 27

Telefon: 08 463 80 00
E-post: info@penser.se
Hemsida: www.penser.se

Juridisk radgivare
Advokatfirman Vinge
Nordstadstorget 6
Box 11025

404 21 Géteborg

Telefon: 010 614 10 00
Hemsida: www.vinge.se

Revisorer

Ernst & Young AB
Parkgatan 49
401 82 Goteborg

Telefon: 031 63 77 00
E-post: goteborg@se.ey.com
Hemsida: www.ey.com

Central vardepappersforvaltare

Euroclear Sweden AB

Box 191

101 23 Stockholm

BesOksadress: Klarabergsviadukten 63
Tel: +46 (0) 8 402 90 00
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